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FORVALTNINGSBERATTELSE
Styrelsen och verkstéllande direktoren far hirmed avge drsredovisning och verksamhetsberéttelse for Aktieinvest FK AB avseende verksamhetsaret 2021-01-01 —2021-12-
31

Bolaget har sitt séte i Stockholm och registrerad adress ar:
Aktieinvest FK AB

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Aktieinvest FK AB ér ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, forsékringsformedling enligt lag (2018:1219) om forsakringsdistribution samt tillstand att bedriva pensionssparrorelse (IPS) enligt lagen
(1993:931) om individuellt pensionssparande.

Bolaget &r moderbolag till Deponova AB (org nr 556576-4155). Bolaget ir ett dotterbolag till Pareto Securities AB (org.nr. 556206-8956), vilket i sin tur dr dotterbolag
Pareto Securities AS (org.nr. 956 632 374), som ar dotterbolag av Pareto AS (org.nr. 962 964 591). Bolagets site dr Stockholm.

Verksamhet
Aktieinvest erbjuder unika aktichandelstjanster for privatpersoner som vill spara enkelt, tryggt och héllbart i aktier och fonder hos en oberoende aktor. I tillagg erbjuder
Aktieinvest emittenttjdnster till foretag samt andra foretagstjénster som bygger pa de administrativa processer och system som Aktieinvest har utvecklat under lang tid.

Aktieinvest erbjuder ett flertal olika depétyper anpassade efter olika 6nskemal och sparande. Bland Aktieinvests erbjudande finns bade traditionella aktie- och fonddepaer,
Investeringssparkonto (ISK) och depéer for individuellt pensionssparande (IPS) . For den som onskar ett riktigt bekvamt sparande i enskilda aktier erbjuder Aktieinvest
manadsspar i sparboxar samt PortfoljSpar som innebér ett sparande i en fardiga aktieportfoljer dar omplaceringar sker helt automatiskt och dér utdelningar aterinvesteras.
For externa distributorer erbjuds dven depatjanster for olika typer av pensions- och kapitalforsikringar.

Resultat och utveckling
Forsta halvan av 2021 préglades fortsatt av pandemin och de olika restriktioner som inforts fran myndigheterna. Aktiviteten pa aktiemarknaden var hog under stor del av
aret med 6kande handel och ménga bolagsnoteringar.

Under H1 2021 har merparten av de anstéllda arbetat helt eller delvis hemifrdn men efter sommaren har en dkad atergang skett till bolagets kontor.

Bolaget har haft en stark utveckling inom samtliga tjansteomraden under aret. Efterfragan pa spar- och virdepappershandelstjénster fran privatpersoner var hog och
efterfrigan pa emittenttjénster och dven 6vriga foretagstjanster sasom incitamentsprogram och Certified advisor tjénster véxte ocksa starkt.

Rorelseintdkterna 6kade under aret till 74 396 (64 788) Tkr, en 6kning pa 15% (29) jamfort med foregaende ar. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -
11 127 (6 950) Tkr. Rorelsekostnaderna dkade jamfort med forra aret 85 523 (57 837) Tkr, en 6kning med 48 % jamfort med samma period forra aret. Kostnadsokningen
beror till storsta del pa en fornyad bedomning av nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar avseende utvecklingsarbeten vilket ger en storre avskrivning under 2021. Av
arets avskrivningar dr 13 728 Tkr hénforliga till den fornyade bedomningen av nyttjuandeperioden. Utdver detta har kostnaderna dkat som en foljd av extraordnéra
kostnader forknippade med den cyberattack som bolagets utsattes for under hosten. Slutligen har bolaget dven haft 6kade handelskostnader och dkade personalkostnader
som en foljd av 6kad handelsaktivitet och att affaren vixer.

Antalet kunder uppgick vid érets slut till 45 074 stycken (44 627).

Finansiell stéillning

Balansomslutningen uppgick till 72 593 (93 159) Tkr, dartill kommer forvaltade medel for tredje mans rdkning om 731 223 (723 540) Tkr for klientmedel och 13 615 (10
987) Mkr for 6vriga finansiella tillgdngar. Av balansomslutningen utgér posten immateriella anldggningstillgangar 13 648 (26 135) Tkr. Det beskattade egna kapitalet
uppgick vid arsskiftet till 53 911 (62 817) Tkr. Soliditeten uppgick till 74 (67) % och bolagets likviditet uppgick till 32 106 (38 522) Tkr. Uppgifter avseende dotterbolag
redovisas i not 13 och bolagets likviditetsrisk i not 26.

Per den sista december 2021 var kdrnprimarkapitalrelationen, tillika totalkapitalrelationen enligt IFR (trddde i kraft 2021-06-30) 408 (22,45, enligt CRR, ¢j applicerbart
efter 2021-09-30) %. For dvriga upplysningar avseende kapitaltdckning, se not 24.

Forvintad utveckling 2022

Bolagets framtida resultat paverkas i stor utstrickning av den 16pande utvecklingen pa de finansiella marknaderna, varfor inga prognosuppgfter for 2022 ldmnas i
arsredovisningen. Bolaget har till foljd av kriget mellan Ryssland och Ukraina stoppat for handel i ryska aktier och i Rysslandsfonder, detta bedoms ej ha en vésentlig
effekt pa bolagets framtida resultat.
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Personal
Antalet anstéllda (exklusive foréldralediga) uppgick till 41 (35) vid utgdngen av ar 2021, varav 16 (15) var kvinnor. Medelantalet anstéllda har under &ret uppgatt till 39
(29) varav 16 (15) var kvinnor.

Risk och osiikerhetsfaktorer

Grundldggande for bolagets verksamhet dr formégan att identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten ansvarar for identifiering, métning, analys, kontroll och
rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de strategiska riskfragorna som berdr afférsrisker kopplade till forandrade marknadsforhallanden. De identifierade
riskerna inom bolagets verksamhet omfattar marknadsrisker, motpartsrisker, emittentrisker, likviditetsrisker, operationella risker samt legala regulatoriska risker. For
detaljerad information kring bolagets risker samt riskhantering, se not 25.

Vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star

Balanserade vinstmedel 10 168 378
Arets resultat -8905 441
Totalt 1262937

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att drets forlust om 8 905 441 kr jamte balanserade vinstmedel om 10 168 378 kr overfors i ny rakning.



Aktieinvest FK AB

Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2021

RESULTATRAKNING

Tkr Not 2021 2020
Rorelseintikter

Réntenetto 2 1823 2519
Erhéllna utdelningar 3 294 147
Provisionsintédkter 4 47 830 40 839
Provisionskostnader 5 -2917 -2 486
Nettoresultat av finansiella

transaktioner 6 27366 23 769
Summa rorelseintikter 74396 64 788
Rorelsekostnader

Allméinna administrationskostnader 7 -59930 -47 932
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 8 -18 719 -4 982
Ovriga rorelsekostnader 9 -6 874 -4 924
Summa rorelsekostnader -85523 -57 837
Rorelseresultat -11 127 6950
Bokslutsdispositioner 0 0
Resultat fore skatt -11 127 6950
Skatt 20 2221 -1455
ARETS RESULTAT (tillika totalresultat) -8 905 5495
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BALANSRAKNING

Tkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 10 32 106 38522
Obligation och andra réante-

barande virdepapper 11 4062 4095
Aktier och andelar 12 11 504 14 775
Aktier och andelar, koncernforetag 13 713 703
Immateriella anldggningstillgangar 14 13 648 26 135
Materiella tillgangar 15 318 476
Ovriga tillgangar 16, 20 7905 5909
Forutbetalda kostnader och

upplupna intdkter 17 2337 2 544
Summa tillgingar 72 593 93159
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder Not

Ovriga skulder 18 6 805 19522
Upplupna kostnader och

forutbetalda intikter 19 11 877 10 820
Summa skulder 18 682 30 342
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35000 35000
Reservfond 4000 4000
Fond for utvecklingsutgifter 13 648 21 695
Summa bundet eget kapital 52 648 60 695
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 10 168 -3373
Arets resultat -8 905 5495
Summa fritt eget kapital 1263 2122
Summa eget kapital 53911 62 817
Summa skulder och eget kapital 72 593 93 159
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
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Tkr

Aktie- Reserv- Fond for utvecklings- Balanserade Arets Totalt eget

kapital fond utgifter vinstmedel resultat
Ingéende balans 1 januari 2020 35000 4 000 17 520 1284 -483 57 321
Fond for utvecklingsutgifter - 4174 -4174 0
Vinstdispositioner - - - -483 483 0
Arets resultat (tillika totalresulta - - - - 5495 5495
Utgéiende balans 31 december 2020 35000 4000 21694 -3373 5495 62 816
Ingéende balans 1 januari 2021 35000 4 000 21 694 -3373 5495 62 816
Fond for utvecklingsutgifter - - -8 046 8 046 - 0
Vinstdispositioner - - - 5495 -5 495 0
Arets resultat (tillika totalresulta - - - - -8 905 -8 905
Utgéiende balans 31 december 2021 35000 4000 13 648 10 168 -8 905 53911

Aktiekapitalet bestdr av 350 000 aktier med kvotvirde 100 kronor per aktie.
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KASSAFLODESANALYS
Tkr 2021 2020
Kassaflode frian den lopande verksamheten
Rorelseresultat® -11127 6950
Justeringar for:
Avskrivningar 18719 4982
Resultat vid forséljning av inventarier 0 -44
Orealiserat resultat 197 221
Betald skatt -1455 0
Kassaflode fran den l16pande verksamheten fore forindring av
rorelsekapital 6 335 12 110
Okning (-) / minskning (+) av rorelsetillgangar
Viérdepapper 3064 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 207 -446
Ovriga rorelsetillgangar 1273 -1 034
Obligation och andra rintebdrande vardepapper 33 2039
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1057 3653
Ovriga rorelseskulder -12 311 6 954
Kassaflode fran den l1opande verksamheten -342 23 503
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -6 074 -7758
Forsdljning av materiella tillgangar 0 196
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 074 -7 562
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode -6 415 15 941
Likvida medel vid periodens bérjan 38 522 22 581
Likvida medel vid periodens slut 32106 38 522
Tillaggsupplysningar
Likvida medel vid arets slut 2021 2020
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 32 106 38522
Summa 32106 38522
* Erhallen och erlagd rinta, samt utdelningar fran den l6pande verksamheten.
2021 2020
Erhallen ridnta 2111 2 664
Erlagd rénta -288 -129
Utdelningar 294 147
Summa 2117 2 682
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NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (1995:1559), i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och

allménna rad om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt i enlighet med Redovisningsradets rekommendation, RFR 2 om Redovisning
for juridiska personer. Bolaget tillimpar dérigenom s.k. lagbegrinsad IFRS.

I enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554), ARL, upprittar Aktieinvest FK AB inte koncernredovisning avseende dotterbolaget Deponova AB (org nr 556576-
4155). Aktieinvest FK AB uppfyller inte kraven for en storre koncern och behéver saledes inte uppritta en koncernredovisning i enlighet med ARL 7:3.

IFRS och tolkningar som dr tillimpliga pa Aktieinvest FK AB

Inforda IFRS, FFFS och tolkningar tillimpliga pa Aktieinvest FK AB

I och med Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12), offentliggér Aktieinvest artiklarna 47-53 i forordning (EU) nr 2019/2033
om tillsynskrav for viardepappersforetag (IFR). Regelverket innebér bland annat att bolaget ska presentera sina mal och riktlinjer for riskhantering, kapitalbas och
kapitalkrav (not 24-25). Bolaget ska offentliggora information om erséttningspolicy, se bolagets webbsida.

Vidare stlls krav pa att en kapitaltdckningsanalys enligt 2 kap. 1 §och 6 kap. 3§ lagen om (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag ska inga i
arsredovisningen.

I och med foreskrifterna FFFS 2010:7 och FFFS 2014:21, ska Aktieinvest offentliggéra information om dess likviditetsrisker som gor att marknadens aktorer pa ett
vélgrundat satt kan bedoma foretagets formaga att hantera likviditetsrisk. Regelverket innebér bland annat att bolaget ska offentliggdra sin strategi och sina riktlinjer for
likviditetsrisk, men dven hur funktionen for likviditetsrisk ar organiserad och hur riskrapporterings- och riskmétningssystemen &r utformade. Bolaget ska dven presentera
storleken pa sin likviditetsreserv, hur den dr sammansatt, samt varden pa riskmatt och nyckeltal.

Andrade redovisningsprinciper och foreskrifter
Nedan redogérs for nya och dndrade standarder och tolkningar som har tritt ikraft och kan pdverka bolagets finansiella rapporter

IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7 — Referensréntereformen. Bolaget anvénder sig ej av sékringsredovisning si dndringarna bedoms ej ha nédgon effekt.
Nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte trtt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett antal nya eller &ndrade standarder vilka dnnu inte tréitt ikraft men som framgent kan fa paverkan pa
bolagets finansiella rapporter. En dversiktlig genomgang av dessa standards visar inte pa ndgon effekt pa Bolagets finansiella rapportering da de i stor utstriackning
behandlar omraden utanfor bolagets verksamhet.

Koncernbidrag, obeskattade reserver och uppskjuten skatt
Bolaget redovisar koncernbidrag efter sin ekonomiska innebord, ndmligen att minimera koncernens skatt. Eftersom koncernbidrag darfor inte utgor vederlag for
prestationer, redovisas det direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag av dess skatteeffekt.

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéra skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas i juridisk
person inte den uppskjutna skatteskuld som &r hinforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas séledes med bruttobeloppet i balansrakningen.
Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrikningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrdkningen avseende skatteméassiga underskottsavdrag och avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Det redovisade vérdet pa uppskjutna skattefordringar provas vid varje bokslutstillfélle och reduceras till
den del det inte lingre &n sannolikt att tillrdckla skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgédngliga i framtiden for att kunna utynttjas mot skatteméssiga
underskottsavdrag och/eller avdragsgilla temporéra skillnader. Uppskjuten skatt redovisas baserat pa de skattesatser som forvintas gélla for den period da skulden regleras
eller tillgangen atervinns.

Periodens resultat enligt resultatrakningen 6verensstimmer med totalresultatet for perioden och dérfor presenteras endast en resultatrakning i vilken dverensstimmelsen
mellan periodens resultat och periodens totalresultat framgar.

Intiikter

Intékter redovisas 1 takt med att bolaget uppfyllt sina prestationsataganden som anges i avtalen med kunder. I not 4 framgér en fordelning av intékter.

Provisionsintdkter

Provisionsintakter utgors frimst av courtage, fondprovisioner, depaavgifter och dvriga provisioner. Courtage redovisas som en intékt pa affirsdagen. Fondprovisioner
utgors av intradesprovision, vilket redovisas som en intékt i samband med fondkdp, samt provisionsbaserad pa fondvolym vilket redovisas i resultatrakningen méanadsvis
baserad pé faktisk volym. Depaavgifterna intiktsfors manadsvis och dvriga provisioner redovisas i takt med att prestationsatagandet uppfylls.

Rdnteintdikter och rintekostnader
Rénteintékter och rintekostnader redovisas som en intékt respektive kostnad till den period de ar hanforliga till.
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Finansiella Tillgangar och skulder

Bolaget tillimpar IFRS 13 vars syfte &r att definiera verkligt vérde, faststélla en ram for virdering till verkligt véirde, samt vilka upplysningar som krédvs. Nedan presenteras
hur detta genomfors.

Bolagets finansiella instrument indelas i varderingskategorierna Upplupet anskafffningsvirde, verkliget virde via resultatrakningen samt verkliget véirde via ovrigt
totaltresultat.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde via resultatrakningen omfattar handelslagret. De finansiella instrumentens verkliga vérde faststélls utifran noterade
marknadspriser. Marknadspriset for finansiella tillgdngar utgors av den aktuella kopkursen och for finansiella skulder av den aktuella séljkursen. Nér den aktuella kop- eller
séljkursen saknas, kan den senaste betalkursen utgora ett matt for det verkliga vérdet sé ldnge det inte skett nagra vdsentliga fordndringar i de ekonomiska
omstidndigheterna efter transaktionstidspunkten.

Virdeforandringen redovisas i resultatrdkningen inom nettoresultat finansiella transaktioner. Virdefordndringar till foljd av fordndrade valutakurser redovisas inom samma
resultatpost.

Ko&p och forsdljning av aktier och andelar redovisas per affirsdagen, det vill sidga nér bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor.

Aktieinvest upplyser avseende finansiella instrument redovisade till verkligt vérde i balansrakningen. Av upplysningarna ska det framga i vilken omfattning verkligt virde
ar baserat pa observerbara indata enligt en hierarki i 3 nivéer.

Niva 1: Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde dr baserat pa en varderingsteknik som &r baserad pa observerbar marknadsdata.

Niva 3: Ett finansiellt instrument vars verkliga virde ér baserat pa en virderingsteknik som inte &r baserad pa observerbar marknadsdata.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper virderas till upplupet anskaffningsvérde, da avsikten &r att hélla dem till forfall.

Kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte noteras pa en aktiv marknad. Vérdering sker till
upplupet anskaffningsvirde efter avdrag for specifika reserveringar for sannolika kundforluster. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nér faktura har skickats.
Redovisning av kreditforluster sker dels som under dret konstaterade forluster, dels som reservering avseende sannolika kreditforluster. Exempel pa poster som
klassificeras inom denna kategori &r utlaning till kreditinstitut, utlaning till allminheten, kundfordringar och fondlikvidfordringar.

Ovriga finansiella tillgangar vérderas initialt pa affarsdagen till sitt anskaffningsvirde och darefter till det belopp varmed de beriiknas inflyta. Fordringar och skulder i
utldndsk valuta har omriknats till balansdagskurs. Fondlikvidskulder som avridknas genom en godkénd clearingorganisation saisom Euroclear har i enlighet med IAS 32
nettoredovisats i balansrdkningen. Leverantorsskulder tas upp i balansrdkningen nér faktura mottagits. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori ar
leverantorsskulder, 6vriga skulder och fondlikvidskulder.

Nedskrivningar av finansiella instrument
En forlustreserv redovisas for forvintade kreditforluster pa finansiella tillgangar som viérderas till upplupet anskaffningsvirde. En trestegsmodell, dér redovisningen ska
spegla forandringar i kreditrisken, har inforts som vérderar forvantade kreditforluster for finansiella tillgangar:

Steg 1: Innebér att Aktieinvest redovisar en reserv som motsvarar den forvintade kreditforlusten inom de kommande 12 ménaderna (vilket dr den forvintade
kreditforlusten till foljd av betalningsinstillelse som dr sannolika inom tolv méanader).

Steg 2: Innebér att om kreditrisken okat vasentligt sedan det forsta redovisningstillféllet ska en reserv redovisas motsvarande den forvintade kreditforlusten under hela
16ptiden. (Med visentlig 6kning av kreditrisken definierar bolaget som att en vésentlig 6kning av sannolikheten for en betalningsinstillelse sedan forsta

redovisningstillféllet)

Steg 3: Innebér att en forlusthandelse har skett och medfor att en forlusthdndelse ska vérderas pa samma ség som i steg 2, dvs ett belopp som motsvarar forvantade
kreditforluster under hela 16ptiden.
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2021

Aktier och andelar, koncernforetag
Aktier och andelar, koncernforetag ar avsedda for stadigvarande bruk och klassificeras som finansiella anldggningstillgangar. Virdering sker till anskaffningsvirde med
avdrag for eventuella nedskrivningar.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar ar upptagna till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningen av grundinvesteringen sker dver
beddmd nyttjandeperiod. Tilldggsinvesteringar skrivs av med en avskrivningstid pa fem ér, frén dess att den immateriella tillgangen &r firdig att tas i bruk.

Arligen provas den immateriella anldggningstillgingens nyttjandevirde i enlighet med IAS 36, dir nedskrivningsprovning utfors.
Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar avseende utvecklingsarbeten har efter en fornyad bedomning éndrats till fem ar fran tidigare tio ar, se not 8.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokforda avskrivningar &r redovisade som bokslutsdisposition.
Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar ar upptagna till anskaffningsvérdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker éver bedomd nyttjandeperiod, vilken
beddms vara fem ér for materiella tillgangar.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Not 6

Org nr 556072-2596

Rintenetto

2021 2020
Rénteintékter
Rénteintékter pa rantebérande virdepapper 2 5
Ovriga rinteintiikter 2109 2 664
Summa 2111 2 669
Réntekostnader
Rintekostnader pa riantebarande vardepapper 0 0
Ovriga riintekostnader -288 -150
Summa -288 -150
Riintenetto 1823 2 519

Ovan redovisade ranteintékter och rantekostnader harrér frén finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderas till verkligt virde via

resultatrakningen.

Erhillna utdelningar

2021 2020
Utdelningar fran aktier och andelar 294 147
Utdelningar fran intresseforetag - -
Utdelningar fran koncernforetag - -
Summa 294 147
Provisionsintikter

2021 2020
Virdepappersprovisioner, courtage
och depaavgifter 34365 31785
Fondadministration 135 316
Ovriga provisioner 13 331 8 738
Summa 47 830 40 839
Provisionskostnader 2021 2020
Betalningsformedlingsprovisioner 2917 2 486
Virdepappersprovisioner - -
Summa 2917 2 486
Nettoresultat av finansiella transaktioner

2021 2020
Realisationsresultat aktier och andelar 27 109 23 801
Orealiserat resultat aktier och andelar -190 227
Valutakursforédndringar 447 -259
Summa 27 366 23 769

Nettoresultat av finansiella transaktioner hérror finansiella instrument i varderingskategorin finansiella instrument vérderat till verkligt

vérde via resultatrakningen.
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Aktieinvest FK AB
Arsredovisning 2021

Not 7

Allminna administrationskostnader

Org nr 556072-2596

2021 2020
Personalkostnader 39 268 32440
Hyreskostnader 1301 2372
Ovriga administrationskostnader 19 361 13120
Summa 59 930 47932
Av Ovriga administrationskostnader avser 3 353 tkr (1 691 tkr) systemkostnader.
Hyreskontraktet 16per till och med ar 2026-05-31.
Specifikation personalkostnader 2021 2020
Loner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 7 602 5309
Loner och arvoden 6vrig personal 13 700 10 141
Bonus styrelse, VD, Vice VD
och andra ledande befattningshavare 880 1831
Bonus 6vrig personal 1756 1438
Sociala avgifter styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 2 665 2243
Sociala avgifter vrig personal 5002 3651
Pensionskostnader 1760 1813
Ovriga personalkostnader 5903 6014
Summa 39 268 32 440
Specifikation I6ner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2021 2020
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledamdéter 175 150
Verkstillande direktér Dan Johnson 2100 1826
Andra ledande befattningshavare (6 st) 5327 3333
Summa 7 602 5309
Styrelseledamédter 2021 2020
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Styrelseledamot, Erik Saers 175 150
Avgaende Styrelseledamot, Karl-Oscar Strom - -
Styrelseledamot, Kristian Stenbakk - -
Styrelseledamot Camilla Kempe - -
Summa 175 150
Specifikation pensionskostnader

2021 2020
Pensionskostnad Styrelsens ordf Mats Carlsson - -
Pensionskostnad, ovriga styrelseledamoter - -
Pensionskostnad, vd Dan Johnsson 18 51
Loneskatt, vd, Dan Johnsson 4 12
Pensionskostnader, andra ledande befattningshavare (6 st) 86 558
Loneskatt, andra ledande befattningshavare (6 st) 21 135
Pensionskostnader, dvriga anstillda 1282 817
Loneskatt, ovriga anstillda 349 240
Summa 1760 1813
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 7, forts

Org nr 556072-2596

Specifikation dvriga forméner styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2021 2020
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledaméter - -
Verkstéllande direktor, Dan Johnson 82 26
Andra ledande befattningshavare (6 st) 53 14
Summa 135 40
Specifikation bonus styrelse, VD, Vice VD
och andra ledande befattningshavare

2021 2020
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledaméter - -
Verkstéllande direktor, Dan Johnson 275 665
Andra ledande befattningshavare (6 st) 606 1166
Summa 881 1831

Inga forandringar i styrelesen sammanstéllning har skett under &r 2021.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt beslut vid arsstimman 2021. Styrelsearvode utgar inte till anstéllda
tjdnstemén i koncernen.

Ersdttning till verkstdllande direktoren har beslutats av styrelsen. Erséttning till andra ledande befattningshavare har beslutats av

verkstillande direktoren i samrad med styrelsens ordférande. Med andra ledande befattningshavare avses de 6 (5) personer som under aret
tillsammans med verkstéllande direktoren utgjort ledningsgruppen. Per 2021-12-31 uppgar antalet andra ledande befattningshavare till 6

Uppségningstiden for den verkstéllande direktoren &r dmsesidigt sex ménader for denne och bolaget.

Ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2021 till 7 (5) varav kvinnor 4 (4).
Antalet styrelseledaméter uppgick vid utgangen av 2021 till 4 (4) varav 1 (1) kvinnor.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestimda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna intjanas.
Nagra pensionsavsittningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina forpliktelser.

Kostnadsforda totalbelopp for ersittningar under 2021
Ersittningar
Fasta Rorliga Totalt Antal anstiillda
Anstillda i ledande
positioner 7427 880 8307 7

Ovriga anstéllda som
paverkar foretagets

riskniva 0 0 0 0
Alla anstillda 21127 2 636 23763 41
Antalet anstéllda

Antalet anstéllda, exklusive fordldralediga, uppgick vid utgangen av 2021 till 41 (35) varav 16 (16) kvinnor. Medelantalet anstéllda har
under dret uppgatt till 39 (29) varav 16 (15) kvinnor. Ingen enskild person i bolaget har erhallit en erséttning pa en miljon euro eller mer.

Till bolagets revisorer har ersittning utgatt:

Ernst & Young 2021 2020
Revisionsuppdrag 228 200
Revision utanfor uppdraget 20 0
Summa 248 200
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 8

Not 9

Not 10

Org nr 556072-2596

Avskrivningar immateriella anléiggningstillgangar och materiella tillgdngar

Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgangar avseende utvecklingsarbeten har efter en fornyad bedomning dndrats till
fem ar frén tidigare tio 4r. Den fornyade bedomningen har gjorts pa grundval av hur linge avtal kopplade till tillgdngarna skrivs. Arets
avskrivningar har berdknats sd att viardet pa immateriella tillgangar speglar den nya bedémningen 6ver nyttjandeperiod.
Tillaggsinvesteringar bedéms ha en nyttjandeperiod p tio ar fran dess att den immateriella tillgdngen ér fardig att tas i bruk. Ovriga
immateriella tillgdngar samt materiella tillgangar har en ekonomisk nyttjandeperiod pa fem ar alternativt 6ver kontraktets 16ptid.

2021 2020
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 18 560 4810
Avskrivningar av materiella tillgangar 159 172
Summa 18 719 4982
Ovriga rorelsekostnader

2021 2020
Marknadsforingskostnader 2295 1 646
Momskostnad 4016 2 887
Ovriga kostnader 562 391
Summa 6874 4924

Av Ovriga kostnader utgor 35 tkr (34 tkr) arets nedskrivning for konstaterade kundforluster och 121 tkr (62 tkr) utgor arets fordndring av
sannolika kundforluster.

Utléning till kreditinstitut

2021-12-31 2020-12-31
Svenska banker 32106 38 522
Summa 32106 38 522

Utdver vad som redovisats i balansrdkningen uppgar medel pé klientmedelskonto for tredje man till 731 223 tkr (723 540 tkr), samma
summa avgar som skuld till tredje man.

15



Aktieinvest FK AB

Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2021
Not 11 Obligationer och andra riintebirande viirdepapper
Bokfort virde Upplupet anskaffningsvirde Nominellt belopp
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Emitterade av offentliga organ 4062 4095 4062 4095 4000 4000
Emitterade av andra ldngivare - - - - - -
Summa 4062 4095 4062 4095 4 000 4 000

Not 12

Not 13

Verkligt viarde pa investeringar som hélles till forfall uppgick till 4 060 tkr (4 085 tkr), baserat pa noterade (ojusterade) priser pa en aktiv

marknad.
Aktier och andelar
Aktier och andelar innehas for handel och vérderas till verkligt véirde via resultatrdkningen.

Omsittningstillgdngar

2021-12-31 2020-12-31
Handelslager
Svenska noterade aktier och andelar 8 041 7311
Utldndska noterade aktier och andelar 3452 7385
Svenska och utlindska fonder 11 79
Summa 11 504 14 775
Aktier och andelar, koncernforetag

2021-12-31 2020-12-31
Deponova AB 713 703
Summa 713 703

Deponova AB ér i dagsldget vilande och verksamheten har tidigare arbetat med systemutveckling av ett depadhandlings- och handelsystem
som sedan start utvecklats pa uppdrag av Aktieinvest FK AB. Deponova AB tillimpar BFNAR 2008:1 (K2) och vérderar sina
omsittningstillgangar till lagsta virdes princip. Under ar 2021 har ett aktiedgartillskott om 10 tkr lamnats till Deponova AB.

Deponova AB
Org nr: 556576-4155

Site: Stockholm 2021-12-31
Kapitalandel, i procent 100
Antal aktier 1000
Kvotvirde per aktie i kr 100
Bokfort vérde, tkr 713
Eget kapital, tkr 59
Omsittning 0
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 14

Not 15

Not 16

Org nr 556072-2596

Immateriella anliggningstillgingar 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvirde, balanserade utvecklingsarbeten 82 808 75 050
Inkop 6074 7758
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 88 882 82 808
Ingédende avskrivningar, balanserade utvecklingsarbeten -56 673 -51 863
Avrets avskrivningar -18 561 -4 810
Utgidende ackumulerade avskrivningar -75 234 -56 673
Utgdende bokfort virde immateriella tillgingar 13 648 26 135
Materiella tillgidngar 2021-12-31 2020-12-31
Ingéende anskaffningsvirde, materiella tillgdngar 4006 4386
Inkop 0 -
Forséljningar och utrangeringar 0 -380
Utgidende ackumulerade anskaffningsvirden 4006 4006
Ingéende avskrivningar, materiella tillgdngar -3 530 -3 586
Forsdljningar och utrangeringar 0 228
Avrets avskrivningar -158 -172
Utgidende ackumulerade avskrivningar -3 688 -3530
Utgdende bokfort virde materiella tillgingar 318 476
Ovriga tillgingar

2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar 1437 2167
Reserv osékra kundfordringar -163 -188
Fondlikvidfordringar 1015 0
Ovriga tillgangar 2023 3719
Fordran moderbolag 324 211
Uppskjutna skattefordringar 2221 0
Aktuella skattefordringar 1048 0
Summa 7905 5909
Analys forfallna kundfordringar 2021-12-31 2020-12-31
Forfallet 1-10 dagar 71 231
Forfallet 11-30 dagar 253 177
Aldre &n 30 dagar 15 0
Summa 339 408

Kundfordringar dr ett finansiellt instrument som ingar i varderingskategorin kundfordringar och lanefordringar och vérderas initialt pa
affarsdagen till sitt anskaffningsvérde och dérefter till det belopp varmed de berdknas inflyta. Kundfordringar har en sa pass kort 16ptid att
bokfort virde r en godtagbar approximering av det verkliga virdet. Aven for 6vriga poster inom 6vriga tillgangar ir bokfort virde en

godtagbar approximering av det verkliga virdet. For information om nedskrivningar avseende posten kundfordringar, se not 8.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Org nr 556072-2596

2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2337 2544
varav upplupna réantor 26 0
Summa 2337 2 544
Ovriga skulder 2021-12-31 2020-12-31
Leverantorsskulder 2763 6275
Fondlikvidskulder 0 8 985
Avkastningsskatt 475 17
Aktuell skatteskuld 0 406
Ovriga kortfristiga skulder 3567 3839
Summa 6 805 19 522

Leverantorsskulder dr ett finansiellt instrument som ingér i vérderingskategorin 6vriga skulder vérderade till upplupet anskaffningsvirde.

For posten 6vriga skulder dr bokfort virde en godtagbar approximering av det verkliga vérdet.

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2021-12-31 2020-12-31
Upplupen semesterlon 1954 1545
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 9923 9275
varav rantor 0 15
Summa 11 877 10 820
Skatt
2021 2020
Aktuell skatt 0 1455
Uppskjuten skattefordan 2221 0
Redovisad skatt 2221 1455
Redovisat resultat fore skatt -11 127 6950
Skatt 20,6% (21,4%) -2292 1487
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 71 38
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Underskottsavdrag tidigare ar 0 -71
Summa -2221 1455

Arets forindring - uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag, aktiverade

Summa

Ingédende balans
0

0

Uppskjuten skatt i
resultatrikningen
2221

2221

Utgdende balans
2221

2221
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 21

Loptider for tillgangar och

Loptider for tillgangar och skulder

Aterstiende 16ptid (bokfort virde). Avtalade odiskonterade kassafloden.

Betalbara pa

Org nr 556072-2596

skulder 2021-12-31 anfordran <3 mén 3-12 man 1-5 ér 5 ar> Utan loptid ~ Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 0 - - - - - 0
Utléning till kreditinstitut 24 386 - - - - 7720 32 106
Aktier och andelar - - - - - 11 504 11 504
Aktier och andelar,

koncernforetag - - - - - 713 713
Obligationer och andra rinte-

bérande vdrdepapper - - 1005 3057 - - 4062
Immateriella

anlaggningstillgangar - - - - - 13 648 13 648
Materiella tillgdngar - - - - - 318 318
Aktuella skattefordringar - - 1048 - - - 1048
Ovriga tillgdngar - 4636 - 2221 - - 6 857
Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter - 2337 - - - - 2337
Summa tillgéngar 24 386 6973 2 053 5278 0 33903 72 593
Skulder

Ovriga skulder 6 805 - - - - 6 805
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 1 660 8178 2039 - - 11877
Summa skulder 8 465 8178 2039 0 0 18 682
Loptider for tillgangar och  Betalbara pa

skulder 2020-12-31 anfordran <3 mén 3-12 man 1-5 ér 5 ar> Utan loptid ~ Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 0 - - - - - 0
Utlaning till kreditinstitut 30 804 - - - - 7718 38522
Aktier och andelar - - - - - 14775 14 775
Aktier och andelar,

koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rénte-

barande virdepapper - - - 4095 - - 4095
Immateriella

anldggningstillgangar - - - - - 26 135 26 135
Materiella tillgangar - - - - - 476 476
Aktuella skattefordringar - - 0 - - - 0
Ovriga tillgangar - 5698 - - - - 5698
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter - 2 544 - - - - 2 544
Summa tillgéngar 30 804 8242 0 4095 0 49 807 92 948
Skulder

Ovriga skulder 19522 - - - - 19 522
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 1313 2723 2 486 - - 6522
Summa skulder 20 834 2723 2 486 0 0 26 044
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Arsredovisning 2021

Not 22

Org nr 556072-2596

Viirdering av tillgiangar och skulder i utliindsk valuta

Tillgangar och skulder har virderats till balansdagskurs. Samlade motvérdet i svenska kronor av utlandsk valuta uppdelat pa tillgangar och
skulder uppgar till:

2021-12-31 2020-12-31
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utléning till kreditinstitut 3913 2768
Aktier och andelar 3452 7385
Ovriga tillgdngar - -
Summa 7365 10 153
Skulder 0 0
Summa 0 0
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Arsredovisning 2021

Not 23

Org nr 556072-2596

Klassificering av resultat- och balansrikningen

Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgdngar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
resultatrikningen viirderade till virderade till vérderade till tillgéngar/
2021 verkligt virde upplupet upplupet skulder

anskaffningsvirde anskaffningsvirde
Réntenetto 1821 1821
Erhallna utdelningar 294 294
Provisionsintakter 47 830 47 830
Provisionskostnader -2917 -2917
Nettoresultat av finansiella 0
transaktioner 27 366 27 366
Summa 72 573 1821 0 0 74 394
Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgingar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
Balansrikning 2021 virderade till virderade till virderade till tillgangar/

verkligt virde via upplupet upplupet skulder
resultatrikningen anskaffningsvirde anskaffningsvirde

Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 32106 32 106
Obligation och andra réinte- 0
barande virdepapper 4062 4062
Aktier och andelar 11504 11 504
Aktier och andelar, koncernforetag 713 713
Immateriella anldggningstillgangar 13 648 13 648
Materiella tillgangar 318 318
Ovriga tillgangar 4636 3269 7905
Forutbetalda kostnader och 0
upplupna intdkter 2337 2337
Summa tillgingar 11 504 40 804 0 20 285 72593
Ovriga skulder 1 040 5765 6 805
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 11454 423 11877
Summa skulder 0 0 12 494 6188 18 682
Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgingar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
resultatrikningen virderade till virderade till virderade till tillgangar/
2020 verkligt virde upplupet upplupet skulder

anskaffningsvirde anskaffningsvirde
Réntenetto 2514 2514
Erhéllna utdelningar 147 147
Provisionsintikter 40 839 40 839
Provisionskostnader -2 486 -2 486
Nettoresultat av finansiella 0
transaktioner 23 769 23769
Summa 62 268 2514 0 0 64 782

21



Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2021

Not 23, forts

Org nr 556072-2596

Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgdngar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
Balansrikning 2020 vérderade till virderade till vérderade till tillgangar/
verkligt virde via upplupet upplupet skulder
resultatrikningen anskaffningsvirde anskaffningsvirde
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 38522 38 522
Obligation och andra réante- 0
barande virdepapper 4095 4095
Aktier och andelar 14 7751 0
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anldggningstillgangar 26 135 26 135
Materiella tillgangar 476 476
Ovriga tillgangar 5909 0 5909
Forutbetalda kostnader och 0
upplupna intdkter 2 544 2 544
Summa tillgingar 15223 48 526 0 29 858 93 607
Ovriga skulder 2216 17 336 19 552
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 6 041 481 6522
Summa skulder 0 0 8257 17 817 26 074
! Upplysningar avseende finansiella instrument viirderade till verkligt viirde
Aktieinvest har tillimpat foljande virderings-/informationshierarki rorande verkligt vérde.
Niva 1 Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.
Niva 2 Ett finansiellt instrument vars verkliga véirde dr baserat pa véirdering med hjélp av noterade priser.
Niva 3 Ett finansiellt instrument vars verkliga virde dr baserat pa en virderingsteknik som inte r baserad pa
observerbar marknadsdata.

Finansiella instrument virderade till verkligt viirde 2021-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Obligation och andra réntebdrande vardepappe - - - 0
Aktier och andelar
Svenska noterade aktier och andelar 8 041 8 041
Utléndska noterade aktier och andelar 3452 3452
Svenska och utlandska fonder 11 11
Summa 11 504 0 0 11 504
Finansiella instrument virderade till verkligt viirde 2020-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Obligation och andra réntebarande vardepappe - - - 0
Aktier och andelar
Svenska noterade aktier och andelar 7311 7311
Utléndska noterade aktier och andelar 7385 7 385
Svenska och utlandska fonder 79 79
Summa 14 775 0 0 14 775
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Arsredovisning 2021

Not 24

Org nr 556072-2596

Information om kapitalbas och kapitalkrav avseende Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596)

Bolagets kapital- och likviditetsbehov prognostiseras och stresstestas 1opande. Bolagets langsiktiga kapitalplanering har sin utgdngspunkt
fran faststdlld budget samt proforma. Aktieinvest genomfor dven stresstester av kapitaluthélligheten dver langre framatblickande
tidsperioder, vilka stressar savil resultatrdkning som bolagets visentliga riskexponeringar. Nivaer for faktiskt kapital- och likviditetsbehov
i forhéllande till regulatoriska krav faststélls av styrelsen genom bolagets aterhamtningsplan.

Nedan aterges bolagets kapitalbas och kapitalbaskrav. Offentliggorandet sker i linje med artikel 46 i virdepappersbolagsforordningen.
Samtliga belopp nedan é&r i tkr.

Kapitalbas, tkr 2021-12-31
Kéarnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 51 690
Lagstiftningsjusteringar av kdarnpriméarkapital -2199
Summa kirnprimérkapital 49 491
Primérkapitaltillskott 0
Summa primérkapital 49 491
Supplementérkapital 0
Summa kapitalbas 49 491

En fullstandig forteckning 6ver bolagets kapitalbas dterfinns pa bolagets hemsida.

Kapitalbaskrav baserat pa K-faktorkravet, tkr 2021-12-31
Kundrisk (Risk-to-Client, RtC) 8218
Marknadsrisk (Risk-to-Market, RtM) 2 859
Foretagsrisk (Risk-to-Firm, RtF) 6
Summa kapitalbaskrav baserat pa K-faktorkravet 11 083
Kapitalbaskrav baserat pa fasta omkostnader, tkr 2021-12-31
Fasta omkostnader 48 571
Kapitalbaskrav baserat pa fasta omkostnader (25 % av de fasta omkostnaderna) 12 143
Kapitalbaskrav, tkr 2021-12-31
Kapitalbaskrav baserat pa fasta omkostnader 12 143
Permanent minimikapitalkrav 7587
Kapitalbaskrav baserat pa K-faktorkravet 11 083
Héogst av ovan (D) 12 143

Kapitalbasen ska som minst uppga till kapitalbaskravet D. Nedan anges bolagets kapitalrelationer, det vill sdga kdrnprimérkapitalet,
primérkapitalet respektive kapitalbasen i forhallande till kapitalbaskravet D.

Kapitalrelation 2021-12-31
Karnprimérkapitalrelation (kidrnpriméarkapital/D) 408%
Primérkapitalrelation (priméarkapital/D) 408%
Total kapitalrelation (kapitalbas/D) 408%

Bolaget anser sig ha en betryggande kapitalbas i forhallande till minimikapitalkraven, de regulatoriska kapitalbaskraven samt det internt
bedomda kapitalbehovet.
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Information om bolagets riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy

Aktieinvest efterstriavar hog riskmedvetenhet och ett lagt risktagande. Hog riskmedvetenhet innebér att de anstéllda forstar vilka risker
den anstiélldes arbetsuppgifter innebér for bolaget, vilken niva pa risktagande som &r acceptabel samt hur den anstdllda ska agera for att
inte 6verskrida den acceptabla risknivan. Lagt risktagande uppnéds genom en kombination av hog riskmedvetenhet och 1dg acceptansniva
for risktagande, en tydlig beslutsordning, gemensamma definitioner och bedémningsprinciper samt konsekvenskultur.

Bolagets styrelse har faststillt en sédrskild riskstrategi, vilken anger principer for riskhantering for varje enskild identifierad risk.
Aktieinvests riskhantering regleras mer ingdende i av styrelsen faststéllda instruktioner till verksamheten och ramverket for
riskhanteringen i verksamheten ska bedrivas utifran instruktionerna. I instruktionerna anges acceptansnivan for risktagandet och nivan ska
implementeras i verksamhetens styrnings- och kontrollmiljo.

All riskhantering inom Aktieinvest ska bedrivas ndra verksamheten, vilket i praktiken innebér att den forsta linjen ansvarar for att
riskhantering och riskkontroll inom varje enskild avdelning &r inom styrelsens beslutade riskstrategi. Riskfunktionen ansvarar for att
kontrollera att verksamheten foljer beslutade riskinstruktioner och acceptansnivan for risktagande samt rapportera om verksamhetens
riskhantering vid varje styrelseméte.

For visentliga risker dr “riskaptit” och “risktolerans” definierad som “grad av 6nskad” respektive “maximalt tillaten riskexponering”.
Begreppen ar saledes ett verktyg for styrelsen att kommunicera inriktning och niva pa risktagande inom Aktieinvest. For riskaptit skiljer
styrelsen mellan kérnrisk och foljdrisk. Karnrisk dr riskexponering som bolaget aktivt soker, medan foljdrisk &r riskexponering som
accepteras, men risk Aktieinvest inte aktivt soker. Risktolerans beskriver inriktning och niva pa riskexponering for kidrnrisk och foljdrisk
som styrelsen maximalt accepterar. Generellt for bade karnrisk och foljdrisk anvénds begreppet risktolerans som ett verktyg for att sitta
en dvre grins pa tillatet risktagande, det vill sdga de risklimiter som verksamheten ska forhalla sig till.

Bolaget foljer virdepappersbolagsforordningen (férordning (EU) nr 2019/2033) och offentliggér nedan mer information om bolagets
hantering av de riskkategorier som anges i del tre, del fyra och del fem i férordningen. Offentliggérandet sker i linje med artikel 46 i
vérdepappersbolagsforordningen.

*Aktieinvest definierar kundrisk (Risk-to-Client, RtC) som den risk bolaget utgér for sina kunder. Bolagets verksamhet medfor kundrisk
inom dimensionerna innehav av kundmedel (CMH, client money held), tillgangar under forvaring och administration (ASA, assets
safeguarded and administered) samt hantering av kundorder (COH, client orders handled). Styrelsen har faststillt att hanteringen av
kunders tillgdngar, medel och order i alla led ska omgéirdas av erforderliga rutiner och kontroller. Bolagets kontrollmekanismer regleras
ytterst av styrelsens faststillda instruktioner, vilken anger att verksamheten édger de risker som utdvandet dr forknippat med.

*Bolaget definierar marknadsrisk (Risk-to-Market, RtM) som risken for forluster till f6ljd av marknadsprisrorelser, inbegripet till foljd av
valutakursrorelser. Aktieinvest berdknar marknadsrisker utifran metoden for nettopositionsrisker (NPR, net position risk) samt den
schablonmetod som anges i artikel 22 led a i virdepappersbolagsforordningen. Bolagets verksamhet medfor marknadsrisker genom
aktierisker och valutarisker. Exponeringarna begrinsas ytterst genom styrelsens faststdllda limiter. Verksamheten efterlever limiterna
genom att agera utifran en faststilld handelsstrategi samt 16pande kontroller.

*Aktieinvest definierar foretagsrisk (Risk-to-Firm, RtF) som den risk bolaget utgor for sig sjélvt. Till foljd av bolagets relativt
okomplicerade verksamhet uppkommer foretagsrisk i huvudsak genom daglig handelsaktivitet (DTF, daily trading flow).
Riskdimensionen regleras internt genom den av styrelsen faststéllda riskstrategin och hanteras i verksamheten genom handelsstrategi som
omndmns ovan i avsnittet om marknadsrisk.

«Styrelsen har faststillt att den varken har riskaptit eller risktolerans for uppkomna koncentrationsrisker. Risken for uppkomna
koncentrationsrisker reduceras genom styrelsens faststéllda instruktioner, framforallt de limiter i handelslagret som ar vésentligen ldgre dn
bolagets regulatoriska grins for uppkommen koncentrationsrisk. Verksamheten har dven forfaranden for att I6pande, som minst dagligen,
kontrollera exponeringar som kan ge upphov till koncentrationsrisk. Riskfunktionen kontrollerar samma exponeringar.

*Aktieinvests likviditetsrisker dr begrinsade, fraimst pa grundval av att ingen utldning sker till allménheten och att bolaget i sin helhet dr
finansierat genom eget kapital. Styrelsen har faststillt en sérskild instruktion for hanteringen av likviditetsrisk, vilken bland annat internt
reglerar former for placering av likvida medel, bolagets finansierings- och likviditetsstrategi samt indikatorer for att kvantifiera
Aktieinvests likviditetssituation. Bolaget héller en likviditetsreserv pa balansrdkningens tillgdngssida, vilken enbart far nyttjas vid en
anstringd likviditetssituation.

Aktieinvests kultur for riskhantering genomsyrar hela verksamheten. Riskhantering dr en integrerad del av bolagets affirsstrategi. En
overgripande princip for bolagets riskhantering &r att alla risker inom Aktieinvest ska hanteras dér de uppstar samt att riskhanteringen ska
vara proaktiv.

Foreslagna visentliga fordndringar i bolagets affarsverksamhet genomgar sdrskilda processer for godkdnnande och fordrar faststéllande
fran samtliga intressenter inom Aktieinvest. I samband med dessa fordndringar genomfors en analys av den tilltdnkta forandringens

péaverkan pé bolagets kapital- och likviditetssituation.

Bolaget har inréttat en sérskild kommitté for risk-, regelhanterings- och revisionsfragor. Kommittén bendmns risk- och revisionsutskottet,
RRU. RRU har sammantrétt fyra ganger under 2021, i anslutning till varje ordinarie styrelseméte.
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Stillda siikerheter och eventualforpliktelser

2021-12-31 2020-12-31
Stillda sakerheter 1925 3122
Eventualforpliktelser inga inga
Ataganden inga inga

Beloppet avser sikerheter for aktichandel, ddr likvida medel dr avsatta och redovisas under utlaning till kreditinstitut.

Finansiella tillgingar i tredje mans namn och for dennes rikning

Utover vad som redovisats i balansrdkningen uppgar finansiella tillgangar (exklusive klientmedel) for tredje mans
namn och for dennes réikning till 14 946 mkr (10 987 mkr per den 31 december 2020).

Hiindelser efter balansdagen

Bolaget har efter balansdagen minskat aktiekapitalet till 10 500 tkr genom att 24 500 tkr 6verforts frén aktiekapital till fritt eget kapital.
Bolaget har till f6ljd av kriget mellan Ryssland och Ukraina stoppat for handel i ryska aktier och Rysslandsfonder.

Camilla Kempe Erik Saers

Dan Johnson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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