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Definition nyckeltal;

Soliditet = Justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen
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Réntabilitet eget kapital = Rorelseresultat fore for skatt i procent av genomsnittligt justerat EK
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Arsrednviming 2020

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren far harmed avge arsredovisning och verksamhetsberittelse for Aktieinvest FK AB avseende verksamhetsaret 2020-01-01 — 2020-12-31.

Bolaget har sitt site i Stockholm och registrerad adress ér:
Aktieinvest FK AB

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Aktieinvest FK AB ir ett virdepappersbolag som stér under Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att bedriva virdepappersrorelse, enligt lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, forsikringsformedling enligt lag (2018:1219) om forsikringsdistribution samt tillstand att bedriva pensionssparrorelse (IPS) enligt lagen (1993:931)
om individuellt pensionssparande.

Bolaget ir ett dotterbolag till Pareto Securities AB (org. 556206-8956), vilket i sin tur édr deligt av Pareto Securities AS (org. nr 956 632 374), som dr deldgt av Pareto AS
(org. nr. 962 964 591). Bolagets tidigare dgare Aktiespararnas Serviceaktiebolag (org. nr 556193-7078) avyttrade bolaget per den 1 januari 2019. Under 2020 har 11,7 % av
aktierna i Bolaget forvirvats av nyckelpersoner i Bolaget, Pareto Securities AB &dger fortsatt 88,3%.

Verksamhet

Aktieinvests erbjuder unika aktiehandelstjinster for privatpersoner som vill spara framgangsrikt i aktier och kénna sig trygga. I tilligg ska Aktieinvest kunna erbjuda
emittenttjinster till foretag samt andra foretagstjénster som bygger pa de administrativa processer och system som Aktieinvest har utvecklat under lang tid for att hantera aktie-
och fondhandelstjénster.

Aktieinvest erbjuder ett flertal olika depétyper anpassade efter olika dnskemal och sparande. Bland Aktieinvests erbjudande finns bade traditionella aktie- och fonddepaer,
Investeringssparkonto (ISK) och depaer for individuellt pensionssparande (IPS). For den som 6nskar ett riktigt bekvimt sparande i enskilda aktier erbjuder Aktieinvest
maénadsspar i sparboxar samt PortféljSpar som innebir ett sparande i en firdig aktieportfolj dir omplaceringar sker helt automatiskt. For externa distributorer erbjuds dven
depatjinster for olika typer av pensionsforsikringar.

Resultat och utveckling
Under mars 2020 éndrades marknadsforhéllandena till f61jd av oro for coronavirusets spridning vilket bland annat ledde till breda borsfall pa flera av virldens borser. De
atgirder och stimulanser som vidtogs av regeringar och centralbanker var avgorande for att minska de negativa konsekvenserna pa virdepappersmarknaden.

Under H2 2020 har merparten av de anstillda arbetat helt eller delvis hemifran, ndgot som éven fortsétter in i 2021.

Trots den turbulenta starten pa aret har bolaget hafte en stark utveckling inom samtliga tjinsteomraden under éret och integrationen med Pareto har i huvudsak fullbordats.
Efterfragan pa spar- och virdepappershandelstjinster fran privatpersoner var hog och efterfragan pa emittenttjinster och 6vriga foretagstjinster viixte ocksa, speciellt under
andra halvaret 2020.

Rorelseintikterna kade under aret till 64 788 (50 190) Tkr, en 6kning pa 29% (16) jamfort med foregdende dr. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 6
950 (- 1 319) Tkr. Rorelsekostnaderna dkande nagot jamfort med forra aret 57 837 (51 509) Tkr, en 6kning med 12 % jamfort med samma period forra aret.
Kostnadsokningen beror till stor del pa 6kade handelskostnader och 6kade personalkostnader till foljd av avsittning till bonus for anstéllda.

Antalet kunder uppgick vid érets slut till 44 627 stycken (43 915). Under aret har styrelseledamot Karl Oscar Strom ersatts av Kristian Stenbakk

Finansiell stéllning

Balansomslutningen uppgick till 93 159 (76 649) Tkr, dértill kommer forvaltade medel for tredje mans rdkning om 723 540 (772 211) Tkr for klientmedel och 10 987 (8 712
) Mkr for 6vriga finansiella tillgangar. Av balansomslutningen utgor posten immateriella anliggningstillgdngar 26 135 (23 187) Tkr. Det beskattade egna kapitalet uppgick vid
arsskiftet till 62 817 (57 321) Tkr. Soliditeten uppgick till 67 (75) % och bolagets likviditet uppgick till 38 522 (22 581) Tkr. Uppgifter avseende dotterbolag redovisas i not
12 och bolagets likviditetsrisk i not 26.

Per den sista december 2020 var kiarnprimérkapitalrelationen, tillika totalkapitalrelationen 22,45 (26,42) %. For 6vriga upplysningar avseende kapitaltickning, se not 25.
Forviintad utveckling 2021

Bolagets framtida resultat paverkas i stor utstriickning av den 16pande utvecklingen pa de finansiella marknaderna, varfor inga prognosuppgfter fér 2021 limnas i
arsredovisningen.
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Personal
Antalet anstillda (exklusive forildralediga) uppgick till 35 (30) vid utgangen av ar 2020, varav 15 (13) var kvinnor. Medelantalet anstillda har under aret uppgatt till 29 (33)
varav 15 (17) var kvinnor.

Risk och osikerhetsfaktorer
Grundliggande for bolagets verksamhet ér formagan att identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten ansvarar for identifiering, mitning, analys, kontroll och
rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de strategiska riskfragorna som berdr affirsrisker kopplade till fordndrade marknadsforhéllanden. De identifierade
riskerna inom bolagets verksamhet omfattar marknadsrisker, motpartsrisker, emittentrisker, likviditetsrisker, operationella risker samt legala regulatoriska risker. For
detaljerad information kring bolagets risker samt riskhantering, se not 26.

Vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande star

Balanserade vinstmedel -3373 298
Arets resultat 5495332
Totalt 2122034

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att arets vinst om 5 495 332kr jimte balanserade vinstmedel om - 3 373 298kr 6verfors i ny rikning.
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RESULTATRAKNING
Tkr Not 2020 2019
Rorelseintiikter
Rintenetto 1 2519 1502
Erhéllna utdelningar 2 147 359
Provisionsintikter 3 40 839 33879
Provisionskostnader 4 -2 486 -2032
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 5 23 769 16 482
Summa rorelseintiikter 64 788 50 190
Rorelsekostnader
Allminna administrationskostnader 6 -47 932 -43 042
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

7 -4 982 -4 134
Ovriga rorelsekostnader 8 -4 924 -4 333
Summa rorelsekostnader -57 837 -51 509
Rorelseresultat 6950 -1319
Bokslutsdispositioner 19 0 836
Resultat fore skatt 6950 -483
Skatt pa arets resultat 20 -1455 0
ARETS RESULTAT (tillika totalresultat) 5495 -483
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BALANSRAKNING

Tkr Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 9 38 522 22 581
Obligation och andra rinte-

bérande virdepapper 10 4095 6134
Aktier och andelar 11 14 775 15223
Aktier och andelar, koncernforetag 12 703 703
Immateriella anldggningstillgangar 13 26 135 23 187
Materiella tillgéngar 14 476 800
Ovriga tillgngar 15 5909 5923
Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter 16 2 544 2 098
Summa tillgangar 93159 76 649
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder Not

Ovriga skulder 17 19 522 12 161
Upplupna kostnader och

forutbetalda intikter 18 10 820 7167
Summa skulder 30 342 19 328
Obeskattade reserver 19 0 0
Summa obeskattade reserver 0 0
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35000 35000
Reservfond 4000 4000
Fond for utvecklingsutgifter 21 695 17 520
Summa bundet eget kapital 60 695 56 520
Fritt eget kapital

Balanserad vinst -3 373 1284
Arets resultat 5495 -483
Summa fritt eget kapital 2122 801
Summa eget kapital 62 817 57 321
Summa skulder och eget kapital 93159 76 649
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Org nr 556072-2596

Tkr

Aktie- Reserv- Fond for utvecklings- Balanserade Arets Totalt eget

kapital fond utgifter vi del resultat kapital
Ingéende balans 1 januari 2019 35000 4 000 12314 6490 0 57 321
Fond for utvecklingsutgifter - 5206 -5206 - 0
Vinstdispositioner - - - 0 0 0
Arets resultat (tillika totalresultat) - - - - -483 -483
Utgaende balans 31 december 2019 35000 4000 17 520 1284 -483 57 321
Ingéende balans 1 januari 2020 35000 4 000 17 520 1284 -483 57 321
Fond for utvecklingsutgifter - - 4174 -4174 0
Vinstdispositioner - - - -483 483 0
Arets resultat (tillika totalresultat) - - - - 5 495 5 495
Utgaende balans 31 december 2020 35000 4000 21694 -3373 5495 62816

Aktiekapitalet bestér av 350 000 aktier med kvotvirde 100 kronor per aktie.
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KASSAFLODESANALYS
Tkr 2020 2019
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat™ 6950 -1319
Justeringar for:
Avskrivningar 4982 4134
Resultat vid forsiljning av inventarier -44 70
Orealiserat resultat 221 0
Betald skatt 0 -31
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring av rorelsekapital 12110 2 855
Okning (-) / minskning (+) av rorelsetillgangar
Viirdepapper 227 -2 494
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter -446 168
Ovriga rorelsetillgingar -1 034 6 708
Obligation och andra rintebédrande vardepapper 2039 -123
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3653 2309
Ovriga rorelseskulder 6954 8 560
Kassaflode fran den lopande verksamheten 23503 17 982
Kassaflode fran invester ;Alsa verl het
Investeringar i immateriella tillgangar -7758 -6 507
Investeringar i materiella tillgangar 0 -794
Forsiljning av materiella tillgangar 196 139
Kassaflode fran investeringsverlk het -7 562 -7 162
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 15941 10 820
Likvida medel vid periodens borjan 22581 11 760
Likvida medel vid periodens slut 38 522 22 581
Tilldggsupplysningar
Likvida medel vid arets slut 2020 2019
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 38522 22 581
Summa 38 522 22 581
* Erhéllen och erlagd rinta, samt utdelningar frén den l16pande verksamheten.
2020 2019
Erhallen riinta 2 664 1967
Erlagd rinta -129 -424
Utdelningar 147 359
Summa 2682 1902
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BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (1995:1559), i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och véirdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt i enlighet med Redovisningsradets rekommendation, RFR 2 om Redovisning for
juridiska personer.

I enlighet med lag om érsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag uppriittar inte Aktieinvest FK AB koncernredovisning avseende dotterbolaget Deponova AB (org
nr 556576-4155). Aktieinvest FK AB uppfyller inte kraven for en storre koncern varfor koncernredovisning ej upprittas.

Bolaget redovisar koncernbidrag efter sin ekonomiska innebord, ndmligen att minimera koncernens skatt. Eftersom koncernbidrag dirfor inte utgor vederlag for prestationer,
redovisas det direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag av dess skatteeffekt.

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporira skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas i juridisk
person inte den uppskjutna skatteskuld som ir hinforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas sdledes med bruttobeloppet i balansrikningen. Bokslutsdispositionerna
redovisas med bruttobeloppet i resultatrikningen.

Periodens resultat enligt resultatrikningen dverensstimmer med totalresultatet for perioden och dirfor presenteras endast en resultatrdkning i vilken dverensstimmelsen
mellan periodens resultat och periodens totalresultat framgar.

Intiikter

IFRS 15
T och med IFRS 15 ldggs storre vikt pa dverforing av kontroll av varan eller tjdnsten till kunden for att fa redovisa en intikt. Aktieinvest redovisar i not 24 intéikter for att
skildra 6verforingen av utlovade varor och tjdnster med ett belopp som speglar den erséttning som foretaget forvéntas ha ritt till i utbyte mot dessa varor och tjanster.

Provisionsintdikter

Provisionsintikter utgérs frimst av courtage, fondprovisioner, depaavgifter och dvriga provisioner. Courtage redovisas som en intikt pa affirsdagen. Fondprovisioner utgérs
av intriddesprovision, vilket redovisas som en intékt i samband med fondkop, samt provisionsbaserad pa fondvolym vilket redovisas i resultatrikningen méanadsvis baserad pa
faktisk volym. Depaavgifterna intiktsfors manadsvis och vriga provisioner redovisas i den takt de intjénas.

Riinteintdikter och rintekostnader
Rinteintikter och rintekostnader redovisas som en intikt respektive kostnad till den period de ér hinforliga till.

Finansiella Tillgangar och skulder (IFRS 9, IFRS 13)

Bolaget tillimpar IFRS 13 vars syfte &r att definiera verkligt virde, faststilla en ram for vérdering till verkligt vérde, samt vilka upplysningar som krdvs. Nedan presenteras hur
detta genomfors.

Bolagets finansiella instrument indelas i virderingskategorierna Upplupet anskafffningsvirde, verkliget virde via resultatrakningen samt verkliget vérde via ovrigt
totaltresultat.

Finansiella tillgangar viirderade till verkligt viirde via resultatrikningen

Finansiella instrument virderade till verkligt vérde via resultatrikningen omfattar handelslagret. De finansiella instrumentens verkliga virde faststills utifrdn noterade
marknadspriser. Marknadspriset for finansiella tillgingar utgors av den aktuella kopkursen och for finansiella skulder av den aktuella siljkursen. Nér den aktuella kop- eller
siljkursen saknas, kan den senaste betalkursen utgora ett métt for det verkliga virdet sé linge det inte skett nagra visentliga fordndringar i de ekonomiska omstéindigheterna
efter transaktionstidspunkten.

Virdeforiandringen redovisas i resultatrikningen inom nettoresultat finansiella transaktioner. Virdeforiandringar till foljd av fordndrade valutakurser redovisas inom samma
resultatpost.

Kop och forsiljning av aktier och andelar redovisas per affirsdagen, det vill sdga nér bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor.

Aktieinvest upplyser avseende finansiella instrument redovisade till verkligt virde i balansrikningen. Av upplysningarna ska det framgé i vilken omfattning verkligt virde dr
baserat pa observerbara indata enligt en hierarki i 3 nivaer.

Niva 1: Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Ett finansiellt instrument vars baserat pa virdering med hjilp av noterade priser.

Niva 3: Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde dr baserat pa en virderingsteknik som inte ér baserad pa observerbar marknadsdata.

For finansiella instrument virderade enligt niva 3 ska upplysningar limnas om virdeforindringen. Skillnad mellan ingdende och utgéende balans, samt vad forindringen beror
pa, ska tydligt framga.

Penneo dokumentnyckel: DJLJJ-BCMX7-FEODB-7E8YH-UE5AC-ENCOQ



Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

firsrednviming 2020

Finansiella tillgangar viirderade till upplupet anskaffningsviirde
Obligationer och andra riintebirande virdepapper virderas till upplupet anskaffningsvirde, da avsikten ir att hilla dem till forfall.

Kundfordringar #r finansiella tillgangar som inte dr derivat, som har faststillda eller faststillbara betalningar och som inte noteras pa en aktiv marknad. Virdering sker till
upplupet anskaffningsvirde efter avdrag for specifika reserveringar for sannolika kundforluster. Kundfordringar tas upp i balansrikningen nér faktura har skickats.
Redovisning av kreditforluster sker dels som under dret konstaterade forluster, dels som reservering avseende sannolika kreditforluster. Exempel pa poster som klassificeras
inom denna kategori ér utlaning till kreditinstitut, utlaning till allménheten, kundfordringar och fondlikvidfordringar.

Ovriga finansiella tillgangar virderas initialt pa affirsdagen till sitt anskaffningsvirde och direfter till det belopp varmed de beriknas inflyta. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta har omriknats till balansdagskurs. Fondlikvidskulder som avriknas genom en godkind clearingorganisation sasom Euroclear har i enlighet med IAS 32 nettoredovisats
i balansrikningen. Leverantorsskulder tas upp i balansrikningen nir faktura mottagits. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori dr leverantorsskulder, 6vriga
skulder och fondlikvidskulder.

Nedskrivningar (IFRS 9)
En forlustreserv redovisas for forvintade kreditforluster pa finansiella tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvirde. En trestegsmodell, dér redovisningen ska

spegla fordndringar i kreditrisken, har inforts som virderar forvéntade kreditforluster for finansiella tillgangar:

Steg 1: Innebir att Aktieinvest redovisar en reserv som motsvarar den forvintade kreditforlusten inom de kommande 12 manaderna (vilket dr den forvintade kreditforlusten
till foljd av betalningsinstillelse som &r sannolika inom tolv manader).

Steg 2: Innebir att om kreditrisken okat visentligt sedan det forsta redovisningstillfillet ska en reserv redovisas motsvarande den forvintade kreditforlusten under hela
Ioptiden. (Med visentlig 6kning av kreditrisken definierar bolaget som att en visentlig 6kning av sannolikheten for en betalningsinstillelse sedan forsta redovisningstillfillet)

Steg 3: Innebir att en forlusthindelse har skett och medfor att en forlusthiindelse ska virderas pa samma sédg som i steg 2, dvs ett belopp som motsvarar forvintade
kreditforluster under hela 16ptiden.

Aktier och andelar, koncernforetag
Aktier och andelar, koncernforetag ir avsedda for stadigvarande bruk och klassificeras som anliggningstillgdngar. Virdering sker till anskaffningsvirde.

Immateriella tillgangar (IAS 38)
Immateriella anldggningstillgdngar dr upptagna till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningen av grundinvesteringen sker éver bedomd

nyttjandeperiod. Tilliggsinvesteringar skrivs av med en avskrivningstid pa tio ar, fran dess att den immateriella tillgangen &r fardig att tas i bruk.

;\rligen provas den immateriella anliggningstillgangens nyttjandevirde i enlighet med IAS 36, dir nedskrivningsprovning utfors.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar dr redovisade som bokslutsdisposition.
Materiella tillgangar (IAS 16)

Materiella anliggningstillgdngar dr upptagna till anskaffningsvirdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker ver bedomd nyttjandeperiod, vilken
beddms vara fem ar for materiella tillgangar.

IFRS och tolkningar som dir tillimpliga pd Aktieinvest FK AB

Inforda IFRS, FFFS och tolkningar tillimpliga pa Aktieinvest FK AB

I och med Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFES 2014:12), offentliggor Aktieinvest artiklarna 435-455 i forordning (EU) nr 575/2013
om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag (CRR). Regelverket innebér bland annat att bolaget ska presentera sina mal och riktlinjer for riskhantering,
kapitalbas, kapitalkrav och kapitalbuffertar (not 25-26). Bolaget ska offentliggora information om likviditetsrisk (not 26). Bolaget ska offentliggora information om
erséttningssystem (not 6).

Vidare stills krav pa att en kapitaltickningsanalys enligt 2 kap. 1 §och 6 kap. 3§ lagen om (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag ska ingé i
arsredovisningen.

T och med foéreskrifterna FFES 2010:7 och FFFS 2014:21, ska Aktieinvest offentliggéra information om dess likviditetsrisker som gor att marknadens aktorer pa ett vilgrundat
sitt kan bedoma foretagets forméga att hantera likviditetsrisk. Regelverket innebir bland annat att bolaget ska offentliggdra sin strategi och sina riktlinjer for likviditetsrisk,
men #ven hur funktionen for likviditetsrisk dr organiserad och hur riskrapporterings- och riskmétningssystemen ir utformade. Bolaget ska dven presentera storleken pa sin
likviditetsreserv, hur den dr sammansatt, samt virden pa riskmatt och nyckeltal.
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Implementeringen av nya IFRS-standarder under dret

Inga nya IFRS standarder har kommit under éret.

Ovriga dindringar i IFRS-standarder

Ovriga forindringar utgér endast en begréinsad inverkan pa Aktieinvest redovisning, kapitaltickning och stora exponeringar.

Nya och dindrade standarder och tolkningar som cdinnu inte triitt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut foljande nya eller dndrade standarder vilka dnnu inte tritt ikraft men som framgent kan fa paverkan pa bolagets
finansiella rapporter.

For dnnu ej godkinda standarder har bolaget inte genomfort en detaljerad analys av effekterna och kan darfor inte kvantifiera effekterna.
Ovanstdende nya och éndrade standarder och tolkningar har &nnu inte tillimpats av bolaget.
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NOTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4
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Riintenetto

2020 2019
Rinteintikter
Rinteintikter pa rintebdrande virdepapper 5 1
Ovriga rinteintikter 2 664 1510
Summa 2 669 1511
Riintekostnader
Rintekostnader pa rintebirande virdepapper 0 -9
Ovriga rintekostnader -150 0
Summa -150 -9
Réintenetto 2519 1502

Ovan redovisade rénteintikter och rintekostnader hirrr fréan finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderas till verkligt virde via

resultatrdkningen.

Erhallna utdelningar

2020 2019
Utdelningar fran aktier och andelar 147 359
Utdelningar fran intresseforetag - R
Utdelningar fran koncernforetag - -
Summa 147 359
Provisionsintiikter

2020 2019
Virdepappersprovisioner, courtage
och depaavgifter 31785 26 455
Fondadministration 316 552
Ovriga provisioner 8738 6871
Summa 40 839 33879
Provisionskostnader 2020 2019
Betalningsformedlingsprovisioner 2486 2032
Virdepappersprovisioner - -
Summa 2 486 2032
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Not 6

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Org nr 556072-2596

2020 2019
Realisationsresultat aktier och andelar 23 801 15 150
Orealiserat resultat aktier och andelar 227 1226
Valutakursforindringar -259 107
Summa 23769 16 483

Nettoresultat av finansiella transaktioner hirror finansiella instrument i virderingskategorin finansiella instrument virderat till verkligt

virde via resultatriakningen.

Allminna administrationskostnader

2020 2019
Personalkostnader 32440 28 342
Hyreskostnader 2372 2188
Ovriga administrationskostnader 13 120 12512
Summa 47 932 43 042
Av 6vriga administrationskostnader avser 1 691 tkr (555 tkr) systemkostnader.
Hyreskontraktet 1per till och med ar 2021-05-31.
Specifikation personalkostnader 2020 2019
Loner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 5309 6632
Loner och arvoden 6vrig personal 10 141 10 837
Bonus styrelse, VD, Vice VD
och andra ledande befattningshavare 1831
Bonus 6vrig personal 1438
Sociala avgifter styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 2243 2084
Sociala avgifter 6vrig personal 3651 3343
Pensionskostnader 1813 2252
Ovriga personalkostnader 6014 3194
Summa 32 440 28 342
Specifikation I6ner och arvoden styrelse. VD
och andra ledande befattningshavare

2020 2019
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledaméter 150 150
Verkstillande direktor Dan Johnson 1826 1447
Andra ledande befattningshavare (5 st) 3333 4143
Summa 5309 5740
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Not 6, forts
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Styrelseledaméoter 2020 2019
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Styrelseledamot, Erik Saers 150 150
Avgaende Styrelseledamot, Karl-Oscar Strém - -
Styrelseledamot, Kristian Stenbakk - -
Styrelseledamot 2019, Camilla Kempe = -
Summa 150 150
Specifikation pensionskostnader

2020 2019
Pensionskostnad Styrelsens ordf Mats Carlsson - -
Pensionskostnad, dvriga styrelseledamdoter - -
Pensionskostnad, vd Dan Johnsson 51 -
Loneskatt, vd, Dan Johnsson 12 -
Pensionskostnader, andra ledande befattningshavare (5st) 558 618
Loneskatt, andra ledande befattningshavare (5 st) 135 150
Pensionskostnader, 6vriga anstillda 817 972
Loneskatt, dvriga anstillda 240 226
Summa 1813 1 966
Specifikation dvriga forméner styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2020 2019
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledamoter - -
Verkstillande direktor, Dan Johnson 26 1
Andra ledande befattningshavare (5st) 14 41
Summa 40 43
Specifikation bonus styrelse, VD. Vice VD
och andra ledande befattningshavare

2020 2019
Styrelsens ordforande, Mats Carlsson - -
Ovriga styrelseledaméter a -
Verkstillande direktor, Dan Johnson 665 700
Andra ledande befattningshavare (5st) 1166 655
Summa 1831 1355

Vid arets borjan bestod styrelsen av Mats Carlsson (ordférande), Camilla Kempe, Erik Saers och Karl Oscar Strém. I borjan av 2021 har

Karl Oscar Strom avgitt och ersatts av Kristian Stenbakk

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt beslut vid arsstimman 2020. Styrelsearvode utgér inte till anstéllda tjanstemén

i koncernen.
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Ersittning till verkstillande direktoren har beslutats av styrelsen. Ersittning till andra ledande befattningshavare har beslutats av
verkstillande direktoren i samrad med styrelsens ordférande. Med andra ledande befattningshavare avses de (5) personer som under dret
tillsammans med verkstillande direktéren utgjort ledningsgruppen. Per 2020-12-31 uppgar antalet andra ledande befattningshavare till 5
personer.

Uppsigningstiden for den verkstillande direktoren dr dmsesidigt sex méanader for denne och bolaget.
Ledande befattningshavare uppgick vid utgéngen av 2020 till 5 (4) varav kvinnor 4 (2).

Antalet styrelseledaméter uppgick vid utgangen av 2020 till 4 (5) varav 1 (1) kvinnor.

Pensioner

For avgaende VD och andra ledande befattningshavare samt 6vrig personal finns sedvanliga pensionsutfistelser inom ramen for allmin
pensionsplan (ITP). Bruttokostnaden for pensioner baseras pa kostnad for premier.

Ersittningar

Styrelsens ordférande och VD har ansvaret for att det finns en punkt pa dagordningen dir styrelsen minst en géng per ar faststiller interna
riktlinjer avseende bolagets ersittningssystem enligt gillande regelverk. Infor sadant beslut skall underlag och limplig dokumentation
(inklusive en konsekvensanalys av forslaget) utarbetas av VD eller en av styrelsen utsedd oberoende person. Det aligger VD att informera
styrelsen om gillande avtal och strukturen pa foreslaget ersittningssystemet. Styrelsens beslut om ersiittningar skall tillsammans med
beslutsunderlag och konsekvensanalys arkiveras tillsammans med aktuellt styrelseprotokoll. Det 6vergripande syftet med
ersittningsprogrammet &r att ge medarbetarna incitament att uppna ett gott ekonomiskt resultat, samt att ge 6kat incitament att stanna kvar i
bolaget. Ersittningsprogrammet omfattar samtliga anstillda, undantaget bolagets VD och ekonomichef. Ersittning till styrelse och ledande
befattningshavare ér uppriittat enligt FFFS 2011:1 Ersittningssystem i kreditinstitut, virdepappersforetag och fondbolag med tillstand for
diskretionir forvaltning.

Miitning av sadant resultat som skall ligga till grund for en eventuell rorlig ersittning skall vara grundat pa en lingre period, minst ett (1)
verksamhetsér och baseras pa bolagets avkastning pa eget kapital.

Den rorliga ersittningen ska vara rimlig i forhallande till bolagets utbetalade fasta ersittningar och fér aldrig vara sa stor att den riskerar att
urholka bolagets kapitalbas. Den rorliga ersittningen har ett ersittningstak.

Styrelsen skall varje ér faststilla vilka anstillningskategorier som har méjlighet att paverka foretagets riskniva. Om inget annat beslutats
skall foljande kategorier innefattas:

= VD

= Medarbetare i Ledningsgruppen (samt ¢vriga verksamhetsansvariga)

= Riskansvarig

= Compliance officer

= Ansvarig for utjimningslagret

= Ansvarig for Fondforvaltare

Styrelsen har delegerat till VD att utforma ett forslag till diskretiondr fordelning av rorlig ersittning till bolagets anstillda. Detta skall
innehalla forslag pa:

= total rorlig ersittning
= total rorlig ersittning i forhéllande till bolagets totala fasta ersittningar
= rorlig ersittning fordelat pa respektive anstilld

Vid bedomningen av storleken pa rorlig del av en anstillds ersittning skall VD beakta foljande parametrar:
= Bolagets samlade resultat for métperioden

= Den anstilldes individuella arbetsinsats

= Den anstilldes individuella regelefterlevnad

Styrelsen skall fore utbetalning av rorliga erséttningar kopplade till bolagets resultat informeras for att avgéra om den rorliga erséttningen
kan anses vara godtagbar.

Det ska finnas mdjlighet att justera det utbetalande beloppet som det visar sig att beloppet beslutats pa felaktiga grunder, om underlaget for
en beriknad rorlig ersittning varit felaktigt eller om det allvarligt skulle kunna skada bolagets anseende eller bolagets ekonomiska stillning.
Skulle det intriffa att en alltfor stor utbetalning har skett och utbetalningen inte kan kompenseras av paféljande utbetalning skall den forsta
utbetalningen kunna aterkrivas.
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Sdrskilda utbetalningsregler

Utbetalning av beslutad rorlig ersittning skall ske i tre omgangar till de anstillda som tillh6r en anstillningskategori som innebir att de kan
paverka bolagets riskniva;

= Ar 1 (dret efter intjiningséret) utbetalas 40% av det totala beloppet,

= Ar 2 utbetalas ytterligare 20 % av det totala beloppet

= Ar 3 utbetalas resterande 20 %.

= Ar 4 utbetalas resterande 20 %.

Anstilld som pé grund av missbruk av tjénstestillning skadat bolagets fortroende eller begétt olagligheter blir avskedad skall fa sin
intjinade rorliga ersittning indragen, vilket skall gilla for beslutad erséttning savil innevarande ar som for tidigare ar.

Rorliga ersittningar utgor inte pensionsgrundande belopp.

Bolaget har under verksamhetsaret inte betalt ut nigra erséttningar i samband med nyanstillning eller for avslut av anstéllning
(avgangsvederlag).

Under 2020 gav ersittningsprogrammet ett totalt utfall om 4 298 tkr. Ingen enskild person i bolaget har fljdaktigen erhéllit en ersittning
pa en miljon euro eller mer, vilket d& maste specificeras.

Kostnadsforda totalbelopp for erséttningar under 2020

Ersittningar
Fasta Rorliga Totalt Antal anstiillda

Anstillda i ledande

positioner 5119 2021 7 140 6
Ovriga anstillda som

paverkar foretagets

riskniva 0 0 0 0
Alla anstillda 15233 3485 18 718 35

Antalet anstillda

Antalet anstillda, exklusive forildralediga, uppgick vid utgangen av 2020 till 35 (30) varav 16 (13) kvinnor. Medelantalet anstéllda har
under éret uppgatt till 29 (33) varav 15 (17) kvinnor.

Till bolagets revisorer har ersittning utgatt:

Ernst & Young 2020 2019
Revisionsuppdrag 200 tkr 200 tkr
Revision utanfor uppdraget 0 tkr 0 tkr
Skatteradgivning 0 tkr 0 tkr
Ovriga tjinster 0 tkr 0 tkr
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Not 7 Avskrivningar immateriella anliiggningstillgangar och materiella tillgangar
Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar avseende utvecklingsarbeten dr bedomd till tio ar. Tilliggsinvesteringar
bedoms ha en nyttjandeperiod pa tio ar fran dess att den immateriella tillgngen ar firdig att tas i bruk. Ovriga immateriella tillgdngar samt
materiella tillgdngar har en ekonomisk nyttjandeperiod pa fem ar alternativt 6ver kontraktets 16ptid.
2020 2019
Avskrivningar av immateriella anliggningstillgangar 4810 3793
Avskrivningar av materiella tillgdngar 172 341
Summa 4982 4134
Not 8 Ovriga rorelsekostnader
2020 2019
Marknadsféringskostnader 1 646 1781
Momskostnad 2887 2329
Ovriga kostnader 391 223
Summa 4924 4333
Av 6vriga kostnader utgdr 34 tkr (Otkr) arets bortskrivning for konstaterade kundforluster och 62 tkr (33 tkr) utgor arets fordndring av
sannolika kundforluster.
Not 9 Utlaning till kreditinstitut
2020-12-31 2019-12-31
Svenska banker 38522 22 581
Summa 38 522 22581
Utover vad som redovisats i balansrikningen uppgar inldning pa klientmedelskonto for tredje man till 723 540 tkr (772 211 tkr), samma
summa avgar som skuld till tredje man.
Not 10 Obligationer och andra réintebirande virdepapper
Bokfort virde Upplupet anskaffningsviirde Nominellt belopp
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Emitterade av offentliga organ 4095 6134 4095 6134 4000 6 000
Emitterade av andra langivare - - - - - R
Summa 4095 6134 4095 6134 4 000 6 000

Verkligt virde pé investeringar som hélles till forfall uppgick till 4 085 tkr (6 007 tkr), baserat pa noterade (ojusterade) priser pa en aktiv
marknad.
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Aktier och andelar
Aktier och andelar innehas for handel och virderas till verkligt virde via resultatrikningen.

Omsiittningstillgdngar

2020-12-31 2019-12-31
Handelslager
Svenska noterade aktier och andelar 7311 8377
Utléndska noterade aktier och andelar 7385 6 548
Svenska och utlindska fonder 79 298
Summa 14 775 15223
Aktier och andelar, koncernforetag

2020-12-31 2019-12-31
Deponova AB 703 703
Summa 703 703

Deponova AB ir i dagslidget vilande och verksamheten har tidigare arbetat med systemutveckling av ett depdhandlings- och handelsystem
som sedan start utvecklats pa uppdrag av Aktieinvest FK AB. Deponova AB tillimpar BFENAR 2008:1 (K2) och virderar sina
omsittningstillgangar till ligsta virdes princip.

Deponova AB

Org nr: 556576-4155

Site: Stockholm 2020-12-31 2019-12-31
Kapitalandel, i procent 100 100
Antal aktier 1000 1 000
Kvotvirde per aktie i kr 100 100
Bokfort virde, tkr 703 703
Eget kapital, tkr 51 51
Omsittning 0 0
Koncernen

Nedanstéende uppgifter avser Aktieinvest FK AB och Deponova AB konsoliderat.

2020 2019
Réntenetto 2519 1502
Provisionsintikter 40 839 33879
Nettoresultat av finansiella poster 23769 16 482
Arets resultat 5495 -484
Bundet kapital 60 695 56 520
Fritt kapital 2122 149
Medelantalet anstéllda i koncernen 29 33
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Immateriella anliiggningstillgdngar 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvirde, balanserade utvecklingsarbeten 75 050 68 543
Inkop 7758 6507
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 82 808 75 050
Ingdende avskrivningar, balanserade utvecklingsarbeten -51 863 -48 070
Arets avskrivningar -4 810 -3793
Utgaende ackumulerade avskrivningar -56 673 -51 863
Utgaende bokfort virde immateriella tillgangar 26 135 23187
Materiella tillgangar 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvirde, materiella tillgangar 4386 3941
Inkop 0 794
Forsiljningar och utrangeringar -380 -349
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 4006 4386
Ingdende avskrivningar, materiella tillgdngar -3 586 -3384
Forsiljningar och utrangeringar 228 140
Arets avskrivningar -172 -341
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 530 -3 586
Utgaende bokfort viirde materiella tillgangar 476 800
Ovriga tillgangar

2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar 2167 1204
Reserv osikra kundfordringar -188 -150
Fondlikvidfordringar 0 0
Ovriga tillgngar 3719 2759
Fordran moderbolag 211 446
Aktuella skattefordringar 0 1663
Summa 5909 5923
Analys forfallna kundfordringar 2020-12-31 2019-12-31
Forfallet 1-10 dagar 231 0
Forfallet 11-30 dagar 177 155
Aldre #n 30 dagar 0 50
Summa 408 205

Kundfordringar ir ett finansiellt instrument som ingar i virderingskategorin kundfordringar och lanefordringar och virderas initialt pa
affidrsdagen till sitt anskaffningsvirde och direfter till det belopp varmed de beriknas inflyta. Kundfordringar har en sa pass kort 16ptid att
bokfort virde ir en godtagbar approximering av det verkliga virdet. Aven for Gvriga poster inom &vriga tillgangar ér bokfort virde en

godtagbar approximering av det verkliga virdet. For information om nedskrivningar avseende posten kundfordringar, se not 8.
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Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
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2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2544 2098
varav upplupna réntor 0 0
Summa 2544 2098
Ovriga skulder 2020-12-31 2019-12-31
Leverantorsskulder 6275 3350
Fondlikvidskulder 8985 4452
Avkastningsskatt 17 344
Aktuell skatteskuld 406 -
Ovriga kortfristiga skulder 3 839 4015
Summa 19 522 12 161

Leverantorsskulder r ett finansiellt instrument som ingar i virderingskategorin 6vriga skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde.

For posten 6vriga skulder &r bokfort virde en godtagbar approximering av det verkliga virdet.

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2020-12-31 2019-12-31
Upplupen semesterlon 1545 1281
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 9275 5885
varav réintor 15 41
Summa 10 820 7167
Specifikation obeskattade reserver

2020-12-31 Forindring 2019-12-31
Ackumulerade avskrivningar utdver plan, Inmateriella tillgdngar 0 0 0
Summa 0 0 0
Skatt pa arets resultat

2020 2019

Aktuell skatt 1455 -
Redovisad skatt 1455 -
Redovisat resultat fore skatt 6950 -483
Skatt 21,4% (21,4%) 1487 -
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 38 -
Ej skattepliktiga intiikter 0
Underskottsavdrag tidigare ar -71 -
Redovisad skatt 1455 0

20
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Loptider for tillgangar och skulder

Aterstiende 16ptid (bokfort virde). Avtalade odiskonterade kassafloden.

Org nr 556072-2596

Loptider for tillgangar och Betalbara pa

skulder 2020-12-31 anfordran <3 min 3-12 man 1-5 ar 5ar> Utan loptid ~ Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 0 - - - - - 0
Utlaning till kreditinstitut 30 804 - - - - 7718 38522
Aktier och andelar - - - - - 14775 14 775
Aktier och andelar,

koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rénte-

birande virdepapper - - - 4095 - - 4095
anldggningstillgdngar - - - - - 26 135 26 135
Materiella tillgangar - - - - - 476 476
Aktuella skattefordringar - - 0 - - - 0
Ovriga tillgngar - 5698 - - - 5698
Forutbetalda kostnader och

upplupna intikter - 2 544 - - - - 2 544
Summa tillgangar 30 804 8242 0 4095 0 49 807 92 948
Skulder

Ovriga skulder 19 522 - - - - 19522
Upplupna kostnader och

forutbetalda intiikter 1313 2723 2486 - - 6522
Summa skulder 20 834 2723 2 486 0 0 26 044
Loptider for tillgangar och Betalbara pa

skulder 2019-12-31 anfordran <3 man 3-12 man 1-5 ar 5ar> Utan loptid ~ Totalt
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos

centralbanker 0 - - - - - 0
Utlaning till kreditinstitut 20787 - - - - 1794 22 581
Aktier och andelar - - - - - 15223 15223
Aktier och andelar,

koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rinte- 0
barande vérdepapper - - 2 005 4129 - - 6134
anldggningstillgdngar - - - - - 23187 23 187
Materiella tillgangar - - - - - 800 800
Aktuella skattefordringar - - 1663 - - - 1663
Ovriga tillgngar - 3814 - - - - 3814
Forutbetalda kostnader och 0
upplupna intikter - 2 098 - - - - 2 098
Summa tillgangar 20 787 5912 3668 4129 0 41707 76 203
Skulder

Ovriga skulder 12 161 - - - - 12 161
Upplupna kostnader och

forutbetalda intiikter 3411 2354 1402 - - 7167
Summa skulder 15572 2354 1402 0 0 19 328
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Viirdering av tillgangar och skulder i utléindsk valuta

Org nr 556072-2596

Tillgangar och skulder har virderats till balansdagskurs. Samlade motvirdet i svenska kronor av utlindsk valuta uppdelat pa tillgdngar och

skulder uppgar till:
2020-12-31 2019-12-31
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utlaning till kreditinstitut 2768 1572
Aktier och andelar 7385 6 548
Ovriga tillgngar - -
Summa 10 153 8120
Skulder 0 0
Summa 0 0
Not 23 Klassificering av resultat- och balansriikningen
Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgangar Finansiella skulder  Icke finansiella Totalt
resultatriikningen 2020 virderade till vérderade till vérderade till tillgangar/
verkligt viirde upplupet upplupet skulder
anskaffningsvirde anskaffningsvirde
Réntenetto 2514 2514
Erhallna utdelningar 147 147
Provisionsintikter 40 839 40 839
Provisionskostnader -2 486 -2 486
Nettoresultat av finansiella 0
transaktioner 23 769 23 769
Summa 62 268 2514 0 0 64 782
Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgangar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
Balansriikning 2020 virderade till vérderade till virderade till tillgangar/
verkligt viirde via upplupet upplupet skulder
resultatrikningen anskaffningsviirde anskaffningsvirde
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 38522 38522
Obligation och andra rinte- 0
barande virdepapper 4095 4095
Aktier och andelar 14775 0
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anliggningstillgangar 26 135 26 135
Materiella tillgdngar 476 476
Ovriga tillgngar 5909 0 5909
Forutbetalda kostnader och 0
upplupna intdkter 2 544 2 544
Summa tillgangar 15223 48 526 0 29 858 93 607
Ovriga skulder 2216 17 336 19 552
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 6041 481 6522
Summa skulder 0 0 8257 17 817 26 074
Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgangar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
resultatrikningen 2019 virderade till virderade till virderade till tillgangar/
verkligt véirde upplupet upplupet skulder
anskaffningsvirde anskaffningsviirde
Rintenetto 1503 1503
Erhéllna utdelningar 359 359
Provisionsintikter 33879 33879
Provisionskostnader -2032 -2032
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 16 482 16 482
Summa 48 687 1503 0 0 50 190
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Klassificering av Fin. instr. Fin. tillgangar Finansiella skulder Icke finansiella Totalt
Balansrikning 2019 vérderade till virderade till vérderade till tillgangar/
verkligt viirde via upplupet upplupet skulder
resultatriikningen  anskaffningsvirde anskaffningsviirde
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 22 581 22 581
Obligation och andra rénte- 0
bérande virdepapper 6134 6134
Aktier och andelar 15223 15 223
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anlidggningstillgangar 23187 23187
Materiella tillgangar 800 800
Ovriga tillgngar 4260 1663 5923
Forutbetalda kostnader och
upplupna intidkter 225 1873 2 098
Summa tillgangar 15223 33199 0 28 227 76 649
Ovriga skulder 1225 10 936 12 161
Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter 6679 488 7167
Summa skulder 0 0 7904 11 424 19 327
! Upplysningar avseende finansiella instrument viirderade till verkligt viirde
Aktieinvest har tillimpat foljande virderings-/informationshierarki rérande verkligt virde.
Niva 1 Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.
Niva 2 Ett finansiellt instrument vars verkliga virde &r baserat pa virdering med hjilp av noterade priser.
Niva 3 Ett finansiellt instrument vars verkliga virde ér baserat pa en virderingsteknik som inte &r baserad pa
observerbar marknadsdata.

Finansiella instrument viirderade till verkligt virde 2020-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Obligation och andra rintebédrande véardepapper - - - 0
Aktier och andelar
Svenska noterade aktier och andelar 7311 7 311
Utldndska noterade aktier och andelar 7 385 7 385
Svenska och utldndska fonder 79 79
Summa 14 775 0 0 14 775
Finansiella instrument vérderade till verkligt virde 2019-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Obligation och andra rintebdrande virdepapper - - - 0
Aktier och andelar
Svenska noterade aktier och andelar 8377 8377
Utldndska noterade aktier och andelar 6 548 6 548
Svenska och utldandska fonder 298 298
Summa 15223 0 0 15223
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Redovisade intiikter i enlighet med IFRS 15

Depavtal

Ovriga provisioner emission
Fonddistrubition
Fondadministration

Avtal med samarbetspartner

Finansiella instrument
(tillimpas ej for IFRS 15)

Aktieinvest har identifierat ovan intikter som baseras pé avtal med kunden och utifran den framtagna femstegs-modellen.

Org nr 556072-2596

2020 2019

28 344 23 358

8738 6871

3306 2309

316 552

135 788

40 839 33879

26 435 18 343

67 274 52222
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Information om kapitalbas och kapitalkrav avseende Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596)

Kapitalbas och kapitalbaskrav beriknas i enlighet med kapitaltickningsreglerna i tillsynsférordningen (575/2013/EU),
kapitaltickningsdirektivet (2013/36/EU) och kompletterande regler i form av tekniska standarder samt Finansinspektionens foreskrifter.
Upplysningar avseende periodisk information limnas i enlighet med tillsynsforordningen, Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav
och kapitalbuffertar och Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder for genomforande med
avseende pé de upplysningskrav om kapitalbasen som giller for institut enligt tillsynsférordningen.

Kapitalbaskrav beriknas i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt Pelare I, for kreditrisk, avvecklingsrisk, marknadsrisk
och operativ risk, samt kapital for kapitalkonserveringsbuffert.

For marknadsrisker tillimpas schablonmetoden. Kapitalbaskrav for generell och specifik marknadsrisk omfattar samtliga poster i eget lager
virderade till aktuellt marknadsvirde. Kapitalbaskrav for valutarisk omfattar samtliga valutaposter i och utanfor balansrikningen
omriknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.

Bolaget tillimpar schablonmetoden vid berikning av kreditrisker, vilket innebir att det finns ett antal exponeringsklasser med ett flertal
olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk beriknas pa alla tillgangsposter i och utanfor balansrikningen som inte dras direkt fran
kapitalbasen. Avvecklingsrisk for ej avvecklade virdepapperstransaktioner gors pé transaktioner dir likviddag har passerat.

Aktieinvest kvantifierar operativa risker genom basmetoden i Pelare 1. Basmetoden innebiir att bolagets kapitalkrav for operativ risk
beriknas pa det 15 procent av det aritmetiska medelvirdet tre senaste rikenskapsarens rorelseintikter.

Utover ovan namnda kapitalbaskrav har bolaget kirnprimérkapital for tickning av kapitalkonserveringsbuffert med 2,5 procent av riskvigt
exponeringsbelopp.

Bolaget utvirderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad affirsstrategi, samt stressade
scenarier som anger kapitaluthalligheten dver en lingre framatblickande tidsperiod under stress. Aktieinvest har dokumenterade egna
metoder och processer for att utvirdera kapitalbehovet. Kapitalbehovet beddms systematiskt utifrdn den totala nivan pa de risker bolaget dr
eller kan bli exponerat for. Oversynen av kapital- och likviditetsbehovet gérs 1opande och ér en integrerad del av bolagets
verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras utifrdn lagda prognoser och forvintad riskaptit.

Bolaget har en betryggande kapitalbas med hénsyn tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande risker enligt sista antagna
kapital- och likviditetsutvirdering.

Intern kapital- och likviditetsutviirdering, IKLU

Aktieinvests interna kapital- och likviditetsutvirdering (IKLU) utgér den process som utvirderar sambandet mellan verksamhetens aftirs-
och stodprocesser, uppkomna risker och drtill relaterat kapital- och likviditetsbehov. Processen inleds med att kartldgga bolagets
kontrollmiljo och kapitalprocess. Direfter analyseras bolagets historiska och nuvarande finansiella stillning och kapitalsituation. Sedan
analyseras samtliga visentliga risker och ett kapital- och likviditetsbehov for dessa risker identifieras. IKLU-processen innefattar dven en
prognostiserad framatblick som baserar sig pa gillande affirsplan, budget och riskaptit, samt stressade scenarier som anger Aktieinvests
kapitaluthallighet 6ver ett lingre framatblickande stressad tidsperiod pa minst tre ar. Scenarioanalyserna omfattar scenarios i syfte att
tydliggora hur Aktieinvest dr exponerat for affirsrisker och kapitalbasens uthéllighet i det virsta aret under en svarartad men inte osannolik
finansiell pafrestning som gar utdver en normal lagkonjunktur. Aven ett extremt stressat scenario visas, for att undersoka vad som skulle
kunna fa bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av de stressade scenarierna utifran ett kapital- och likviditetsbehov.

Langsiktigt kapitalmatt for bolaget, uttryckt som total kapitalrelation, ir en relation Sverstigande 16 %. Kapitalmattet ir baserat pa
framatblickande kapitalbehov och kapitalplan beriiknad i senaste IKLU. Den totala kapitalrelationen uppgér per 2020-12-31 till 22,45%.
Likviditetsbehovet, i enlighet med senaste IKLU, finns som en likviditetsreserv pa 6 Mkr pa bolagets tillgangssida. Likviditetsreserven
finns vid varje tidpunkt tillginglig for att kunna tas i ansprak. Likviditetsreserven uppfyller kraven till internt bedémt likviditetsbehov i
enlighet med tillsynsforordningen.

Den senaste IKLU:n faststilldes av styrelsen 2020-06-18. Aktieinvest finner ett sammantaget kapitalbehov som ar hogre @n kapitalkravet
enligt Pelare I. Det till foljd av en forvintan om en 6kad aktivitetsniva, men fortsatt med marginal till den kapitalbas som finns. Slutsatsen
4r att bolagets kapital- och likviditetssituation, utifran ett kapitalbehovsperspektiv, r tillfredsstillande. Bolaget offentliggor varje kvartal sitt
internt bedomda kapital- och likviditetsbehov pa webbplatsen.
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Kapitalbas, Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Kérnprimérkapital: instrument och reserver
Kérnprimirkapitalinstrument och tillhdrande 6verkursfonder 31627 36 284
Varav aktiekapital 35 000 35000
Varav balanserade vinstmedel* -3373 1284
Fond for utvecklingsutgifter 21695 17 520
Obeskattade reserver (skattejusterade) 0 0
Overifierat resultat under verksamhetsar (om negativt) 0 -483
Reservfond 4000 4000
Kérnprimirkapital fore lagstiftningsjusteringar 57 322 57 321
Kérnprimirkapital: lagstiftningsjusteringar
Immateriella anlidggningstillgangar -26 135 -23 187
Uppskjutna skatteskulder avs. immateriella anliggningstillgangar 0 0
Sammanlagda lagstiftni teringar av kirnprimirkapital -26 135 -23 187
Kérnprimérkapital 31187 34134
Ovrigt primirkapital 0 0
Primérkapital 31187 34134
Supplementirkapital 0 0
Sammanlagd kapitalbas for kapitaltickningsindamal 31187 34134
Kapitalrelationer och buffertkrav, Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Totalt riskviigt exponeringsbelopp 138 893 129 183
Kapitalrelationer %
Kiérnprimérkapitalrelation 22,45% 26,42%
Primirkapitalrelation 22.,45% 26,42%
Total kapitalrelation 22,45% 26,42%
Totalt kdrnprimérkapitalkrav inkl buffertkrav 7,00% 7,00%
Varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
Kirnprimérkapital tillgiingligt som buffert 17,95% 21,92%
Riskviigt exponeringsbelopp, Tkr
Kreditrisk 16 977 12 381
Avvecklingsrisk 0 6
Marknadsrisk 37 098 36 110
Operativ risk 84 818 80 686
Kapitalkrav 138 893 129 183
Kapitalbaskrav, Tkr
Kreditrisk 1420 990
Avvecklingsrisk 0 1
Marknadsrisk 2967 2 889
Operativ risk 6 785 6455
Kapitalkrav 11172 10 335
Riskviigt
Spec. av kapitalkrav for kreditrisk enl. schablonmetoden, Tkr Exponering exponeringsbelopp Kapitalkrav
Exponeringar mot institut, (riskvikt 20 %) 38971 7794 624
Exponeringar mot institut, (riskvikt 100 %) 3304 3304 264
Exponeringar mot foretag (riskvikt 100 %) 1273 1273 102
Ovriga poster (riskvikt 100%) 4 606 4 606 368
Summa 48 154 16 977 1358
Bruttosoliditet, Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Primérkapital 31187 34 134
Totalt exponeringsbelopp 67 024 50215
Bruttosoliditet 46,53 % 67,98 %

26

Penneo dokumentnyckel: DJLJJ-BCMX7-FEODB-7E8YH-UE5AC-ENCOQ



Aktieinvest FK AB
Arsrednviming 2020

Not 26

Org nr 556072-2596

Risker och riskhantering

Ansvarsomraden, mal och organisation

Ett centralt element i Aktieinvests verksamhet ér formagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet dr att identifiera, miita,
forebygga, kontrollera samt, nér det dr tillimpligt, begriinsa risker som uppstar i all affirsverksamhet. I det ingér att uppritthilla en sund
riskkultur som priglas av hog riskmedvetenhet, en 16pande dialog kring de risker som bolaget utsitts for och robusta metoder for
systematisk riskhantering.

Styrelsen dr ytterst ansvarig for Aktieinvests verksamhet och dédrigenom dven for de risker som verksamheten medfér samt for att
riskhantering och riskkontroll foljer interna savil som externa regelverk. For att uppna detta beslutar styrelsen om de riskinstruktioner och
risklimiter som for vid var tid ska vara gillande for verksamheten. Styrelsen har uttalad lag riskaptit vilket dterspeglas i Aktieinvests
riskprofil Den 6vergripande riskstrategin ér att ta medvetna och kontrollerade finansiella risker som for att stétta verksamheten. Styrelsens
hjilpmedel for att sékerstilla att risktagande, riskhantering och riskkontroll dr i linje med beslutade styrdokument dr de tre funktionerna
Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Aktieinvest arbetar utifran synsiittet att riskhanteringen baserats pa principen om tre forsvarslinjer, det vill séiga att det finns tre lager i
organisationen som kontrollerar att riskerna i verksamheten dterspeglar av styrelsen beslutad riskniva. Modellen skiljer mellan funktioner
som dger risk och regelefterlevnad (forsta linjen), funktioner for 6vervakning av risker och regelefterlevnad (andra linjen) samt funktioner
for oberoende granskning (tredje linjen).

Den forsta linjen innebiir att ansvaret for och daglig hantering av risk ligger inom den verksamhet dér risken uppstér, vilket innebir att
riskédigarna aterfinns i verksamheten. Det betyder att den praktiska dagliga riskhanteringen skots primirt inom respektive affirsomréade.

Den andra linjen bestar av funktionen for oberoende riskkontroll som foljer upp riskniver inom organisationen och rapporterar risker till
ledning och styrelse. Inom andra linjen dterfinns dven funktionen for Compliance som ansvarar for att tillse efterlevnaden av interna och

externa regelverk. Bada funktionerna ansvarar dven for att siikerstilla att beslutade kontroller ér dindamalsenliga och efterlever externa krav.

Béde Compliance och funktionen for riskkontroll rapporterar direkt till styrelsen och VD. Compliance har utkontrakterats till Pareto
Securities AB och funktionen for riskkontroll har utkontrakterats till Pareto Securities AB:s moderbolag Pareto Securities AS i Norge.
Funktionernas arbete regleras genom uppdragsavtal.

Den tredje linjen innefattar funktionen for Internrevision. Internrevisionens uppgift 4r bland annat att granska bade den afférsdrivande
verksamheten och den andra linjen, i syfte att sikerstilla att den interna styrningen och kontrollen av foretaget dr indamalsenlig.
Internrevision rapporterar direkt till styrelsen.

Riskhantering dr en dynamisk process. Det innebér bland annat att inget moment ir fardigutvecklat utan ddremot 16pande ér foremal for
forbattringar.

Riskomraden

Risk representerar osékerhet som kan paverka Aktieinvest negativt i form av exempelvis finansiella forluster eller skadat rykte.
Aktieinvests verksamhet medfor frimst en exponering mot risktyperna marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk, som
inkluderar regelefterlevnadsrisk, ryktesrisk samt affarsrisk, som inkluderar strategisk risk.

Marknadsrisker
Marknadsrisker definieras som forlustrisker till foljd av foréndringar i priser och volatilitet pa de finansiella marknaderna. Exponeringar
regleras av styrelsen genom faststillda instruktioner.

I grunden delar bolaget in marknadsrisk i f6ljande riskdimensioner:
*Aktierelaterade risker

*Rénterelaterade risker

*Valutarelaterade risker

Aktieinvest soker inte aktivt marknadsrisk i spekulativt syfte, utan den uppstar uppstér som en foljd av bolagets 6vriga affirsverksamhet. I
syfte att begrinsa bolagets marknadsrisker har styrelsen faststllt limiter Limitefterlevnaden kontrolleras dagligen av Riskkontroll och

rapporteras dagligen till forsta linjen. Eventuella limitovertriadelser dokumenteras och rapporteras till ndstkommande styrelsemote.

Aktierelaterade risker uppstar primért genom positionstagning i aktier och aktierelaterade instrument pa bolagets sa kallade
utjagmningslager. Utjamningslagrets enda syfte ér att facilitera AndelsOrder.

Riinterelaterade risker dr begrinsade och uppstar frimst genom placering av medel hos kreditinstitut samt genom placeringar av bolagets
likviditetsreserv.

Valutarelaterade risker uppstér framforallt genom positionstagning i instrument noterade i utlindsk valuta pa det ovan nimnda
utjagmningslagret.
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Kredit- och motpartsrisker
Aktieinvest definierar kreditrisker som risken att drabbas av forluster till f6ljd av att en gildenir inte formar att infria sina avtalade
forpliktelser.

Kreditrisker delas in i foljande dimensioner:

*Kredit- och motpartsrisker ar risken att motparten i en transaktion eller affirsférbindelse inte kan fullgéra sina forpliktelser enligt
ingéngna avtal.

*Avvecklingsrisker ar risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom dverenskommen tidsram pa grund av motpartens fallissemang
och forlust uppkommer i samband med stingning av positionen.

Riskerna begrinsas av att Aktieinvest anvinder sig av erkinda clearingorganisationer som Euroclear Sweden AB och SIX x-clear Ltd
Sweden for avveckling av utforda aktieaffirer.

Bolaget ir exponerat for kreditrisk i begrdnsad omfattning, da ingen utlaningsverksamhet bedrivs. Kreditrisker uppstar frimst i form av

Operativa risker

Aktieinvest definierar operativa risker som risken for forluster till f5ljd av ej indamalsenliga eller fallerade processer, ménniskor, system
eller yttre hiindelser. Inom operativa risker ingar dven legala och regulatoriska risker, vilka definieras som risken att agera utanfor de ramar
som lagar och forordningar skapar for branschen. Operativ risk ir en risk som uppstéir som en foljd av att bedriva affirsverksamhet utan att
den mojliggor fortjanster. Det ligger dérfor i verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta for att minska de operativa riskerna.

Styrelsen beslutar, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:4) om hantering av operativa risker, om
bolagets riskaptit och limiter for operativa risker. Styrelsen beslutar dven om interna regler for hantering av operativa risker och rutiner for
att overvaka riskaptit och risklimiter. Riskhanteringen ska vara konsekvent och konkret och i linje med foretagets strategiska och operativa
mal. Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker ska vara mycket hog. Verktyg for att identifiera, beddma, hantera
och kontrollera operativa risker utgérs av incidentrapportering fran verksamheten, erfarenheter av tidigare incidenter, riskindikatorer som
ger en forvarning om nér riskerna har okat, sjdlvutvérdering, analys av operativa risker samt instruktioner, process- och rutinbeskrivningar.
Nya eller visentligt fordndrade processer faststills genom en godkdnnandeprocess.

Aktieinvest lagger stor vikt pa att bedriva verksamheten inom ramen for géllande lagar, regler och rekommendationer fran
Finansinspektionen och fran de olika branschorganisationerna. Compliancefunktionen arbetar dirfor med att sikerstilla att riskerna
minimeras, bland annat genom lpande utbildning av anstillda i interna och externa regelverk séavil som kontroller av att arbetet utfors i
enlighet med befintliga rutiner och regelverk. Den oberoende Internrevisionen kontrollerar verksamhetens process- och regelefterlevnad
samt Compliancefunktionens och Riskfunktionens arbete och uppfoljning av operativa risker.

For att begrinsa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa hindelser anviander Aktieinvest dven forsdkringar. Aktieinvest har
genom Pareto Securities AB en foretagsforsakring som giller vid egendomsskada (brand, inbrott, vattenskada och allrisk),
verksamhetsavbrott och kris, med mera. Moderbolaget i Pareto Securities-koncernen, Pareto Securities AS, har tecknat forsdkringar
avseende bland annat brott, formogenhetsskada och professionsansvar samt en forsékring for VD- och styrelseansvar. Forsakringarna géller
samtliga bolag i Pareto Securities-koncernen.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk menas risken for att Aktieinvests betalningsitaganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for betalningsmedel
Okar avseviirt eller, i ett virsta scenario, inte kan infrias alls. Aktieinvests likviditetsrisker ér begrinsade da bolaget ér sjilvfinansierat, inte
ar likviditetsforsorjare pA marknaden och dessutom inte bedriver nagon utlaning eller aktivt positionstagande i egen handel. Den oberoende
likviditetskontrollen i bolaget utfors av bolagets funktion for Riskkontroll. En oberoende granskning och utvirdering av bolagets styrning
och kontroll av likviditetsrisker utfors arligen. Bolaget utfor stresstester som baseras pa varaktig stress for savil bolagsspecifika som
marknadsrelaterade problem. Genom tydliga limiter for likviditetsutnyttjande delar av verksamheten minimeras risken for ett alltfor hogt
internt likviditetsutnyttjande.

For att sikerstlla att Aktieinvest kan hantera en finansiell krissituation héller bolaget en likviditetsreserv. Likviditetsreserven ska besta av
siddana tillgangar att likviditet kan skapas pa kort tid till forutséigbara virden. Styrelsen har faststillt att reserven ska som minst uppga till en
miljon kronor som ska finnas avsatta pa ett sérskilt konto eller en separat depa for dndamalet. Tillgdngarna i likviditetsreserven bestér av
hogkvalitativa tillgdngar enligt definitionen i 4 kap. 5 § FFFS 2010:7.

Aktieinvest har satt av hogkvalitativa likvida tillgangar till en avskild likviditetsreserv uppgaende till 6 168 tkr per den 31 december 2020,
vilket dr 617 procent av den miniminiva som styrelsen har faststllt.
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For att begrinsa likviditetsriskerna genomfors 16pande uppf6ljning av likviditetsmatt och forebyggande atgirder, vilket ér en viktig del av
foretagets riskhantering. Nedanstaende likviditetsmatt och dess malsittning har beslutats av styrelsen i instruktioner for hantering av
likviditetsrisker samt genom bolagets aterhamtningsplan.

Aktieinvests FK ABs likviditetsmatt 2020-12-31 2019-12-31
Kassalikviditet (Styrelsens malsittning > 1,5)* - 5,36
Soliditet (Styrelsens malsittning > 50%) - 80,14%
Bruttosoliditet (Styrelsens malsittning > 10%) - 74,86%
Likviditetstickning (Styrelsens malsittning > 3,0) - 26,40
Likviditetskvot™* (Styrelsens malsittning >0,4) 1,86 2,50

*Omsittningstillgdngar/kortfristiga skulder
**Tillgdnglig likviditet/verksamhetens likviditetsutnyttjanden

God ekonomisk forvaltning och realistisk budgetering minskar foretagets likviditetsrisk. Aktieinvest ska vara forberedd pa tillfilliga
fluktuationer i likviditeten och pé externa storande faktorer. Beredskapsplanen for likviditet hanteras i Aktieinvests aterhimtningsplan. I de
fall likviditetsbrist uppstir kommer bolagets ledning att sammankallas for att analysera situationen. Tillgdngar kommer att ses ver for att
se vilka som kan avyttras, kontakt med moderbolaget och institut kommer att tas for att tillféra eventuella kapitaltillskott i syfte att
kortsiktigt och langsiktigt sikerstilla likviditeten i bolaget.

Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken for forlust av nuvarande intidktsstrommar eller missade framtida intiktsmojligheter pa grund av
fordndrade marknadsforutsittningar, exempelvis forsaimrad konjunktur, 6kad konkurrens, affirshimmande lagar/regler eller andra externa
faktorer som negativt paverkar Aktieinvests affdrsmodell. Strategisk risk omfattar dven risken for att externa parter negativt paverkar
Aktieinvests varumirke. Inom strategisk risk inryms @ven styrelsens, VD:s och ledningens ansvar att planera, organisera, folja upp och
kontrollera verksamheten.

Kinslighet lys marknadsrisker, tkr

Forindring 2020 2019
Viirdefordndring
Aktiekurser +/- 10% +/- 1478 +-1522
Valutakurser +/- 10% +/- 1015 +/- 812

Rinteforiandringar innebir inte ndgon direkt paverkan pa resultatet da rintebindningstiden for bade tillgangar och skulder dr densamma.
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Aktieinvest FK AB

Arsrednviming 2020

Not 27

Not 28

Not 29

Stockholm den  mars 2021

Mats Carlsson
Ordférande

Kristian Stenbakk

Org nr 556072-2596

Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

2020-12-31 2019-12-31
Stillda sikerheter 3122 1794
Eventualforpliktelser inga inga
Ataganden inga inga

Beloppet avser sikerheter for aktichandel, dir likvida medel dr avsatta och redovisas under utlaning till kreditinstitut.

Finansiella tillgangar i tredje mans namn och for dennes rikning

Utover vad som redovisats i balansrikningen uppgar finansiella tillgdngar (exklusive klientmedel) for tredje mans
namn och for dennes rikning till 10 987 mkr (8 712 mkr per den 31 december 2019).

Hiindelser efter balansdagen

Bolaget har efter balansdagen anstillt Olof Nordgren som CFO efter att under 2020 kopt in ekonomitjénster fran moderbolaget. I dvrigt har
inga vidsentliga héndelser skett efter balansdagen.

Camilla Kempe Erik Saers

Dan Johnson
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgér av vér elektroniska underskrift.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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