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VD ord
2018 — Aktieinvest forvarvas av Pareto Securities

Borsaret kinnetecknades av tvdra kast och en riktigt sur
avslutning. Den oroliga marknadsutvecklingen medforde
att Stockholmsborsen backade med 10 procent. Darmed
blev det inget sjunde ar av borsuppgang.

Den skakiga marknaden paverkade aktiviteten hos vara
kunder, men antalet manadssparanden fortsatte att vixa
starkt dven detta ar. Bolagets intdkter okade jamfort mot
foregaende ar, trots den svaga marknadsutvecklingen.

Aktieinvest har fortsatt fokusera pa att vidareutveckla
den nya internettjansten. Under aret lanserade bland an-
nat betalningar via Swish och unik hallbarhetsdata for ak-
tier. Under aret introducerades &ven en chat for att oka
tillgangligheten for vara kunder. Andra projekt som Ak-
tieinvest arbetat med under aret 4r GDPR- och Mifid II-
regelverken.

Bolagets Sparboxar har fortsatt att vixa, bada i antal
och i popularitet hos vara kunder. Under aret lanserades
bolaget tva nya Sparboxar. Hallbarhetboxen med fokus pa
hallbara bolag och smartbox utan kostnader for Aktiespa-
rarnas medlemmar.

Nyintroduktionerna och emissionerna fortsatte att av-
16sa varandra under aret. Vid arets slut lanserade Aktiein-
vest mojligheten for kunder att teckna nyintroduktioner
direkt i internettjansten.

Under 2018 inledde Aktiespararna en forsiljnings-
process av Aktieinvest, dar det visade sig att intresset for
bolaget var vildigt stort. I slutet av aret offentliggjordes
det att Pareto Securities AB forvarvat Aktieinvest, en affar
som slutfordes den 1 januari 2019.

Utan vara medarbetare och vara kunder hade vi inte
natt de framgangar vi uppnatt under aret. Vart mal ar
att fa fler nojda kunder hos oss. For att lyckas med det
behover vi motiverade och engagerade medarbetare. For
att investera i vara medarbetare, fokuserar vi pa hilsa och
vialmaende.
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Utover forelasningar om hilsa, traning, kost, lunchtra-
ningar dr vi vildigt stolta 6ver att mer dn hilften av med-
arbetare deltog pa arets Finanslopp. Vi tror att dessa ini-
tiativ gor oss starkare, hilsosammare och gladare.

Jag ser fram emot ett spannande 2019, med nya moj-

ligheter, nya dgare och nojdare kunder!

Mikael Naslund
Verkstallande Direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren far harmed avge
arsredovisning och verksamhetsberittelse for Aktiein-
vest FK AB avseende verksamhetsaret 2018.

Verksamhet och dgarférhdllanden

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Pareto Securities
AB (org. 556206-8956), vilket i sin tur ar heldgt av Pa-
reto Securities AS (org. nr 956 632 374), som ar helagt av
Pareto AS (org. nr. 962 964 591). Bolagets tidigare dgare
Aktiespararnas Serviceaktiebolag (org. nr 556193-7078)
avyttrade bolaget per den 1 januari 2019. Bolagets site
ar Stockholm.

Aktieinvest star under Finansinspektionens tillsyn
och har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, forsak-
ringsformedling enligt lag (2005:405) om forsakringsfor-
medling, samt tillstand att bedriva pensionssparrorelse
(IPS) enligt lagen (1993:931) om individuellt pensions-
sparande.

Uppdrag, mal och malgrupp

Aktieinvests uppdrag finns utryckt i Aktiespararnas verk-
samhetsidé som sdger att forbundet skall erbjuda unika
aktiehandelstjanster for privatpersoner som vill spara
framgangsrikt i aktier och kidnna sig trygga. Det skall ske
genom att erbjuda aktiehandelstjanster som &r anpas-
sade till medlemmarnas behov och forbundets grundlag-
gande idéer.

Aktieinvests mal dr att gora kunden till en béttre och
mer framgangsrik langsiktig sparare, bland annat genom
att mojliggora och forenkla sparandet.

Aktieinvest riktar sig till den langsiktiga spararen och
bland prioriterade malgrupper aterfinns mindre erfarna
aktiesparare, liksom medlemmar i Sveriges Aktiespara-
res Riksforbund. For Aktieinvest foretagstjanster utgors
malgruppen av noterade bolag samt andra bolag i behov
av emittentservice av administrativ karaktar.

Verksamhetens utveckling

Aktieinvest erbjuder ett flertal olika depatyper anpassade
efter olika 6nskemal och sparande. Bland Aktieinvests er-
bjudande finns bade traditionella aktie- och fonddepaer,
Investeringssparkonto (ISK) och depaer for individuellt
pensionssparande (IPS). For den som oOnskar ett riktigt
bekvamt sparande i enskilda aktier erbjuder Aktieinvest

PortfoljSpar som innebér ett sparande i en fardig aktie-
portfolj dar omplaceringar sker helt automatiskt. For
externa distributorer erbjuds d@ven depatjanster for olika
typer av pensionsforsakringar.

Aktieinvest erbjuder kunden att spara i enskilda ak-
tier pa flera olika sitt, for bade mindre och storre belopp.
Genom Aktieinvests unika andelshandel, AndelsOrder,
kan kunden med sma belopp bygga en aktieportfolj be-
staende av enskilda aktier med god riskspridning till 1aga
kostnader. Genom AndelsOrder tillats dessutom ett ma-
nadssparande i en diversifierad portfolj till en lag kost-
nad.

Aktieinvest erbjuder sparande i Sparboxar som finns
inom tre olika kategorier: kom-igang (we are the world,
allroundboxen, riskspridaren, investmentbolag), speci-
alboxar (framtidsspecialisten, hallbarhetsboxen, smart-
box) och aktienorderi (peg the box, dividend champions,
the magic box). Intresset for sparboxarna har varit stort
under 2018.

Genom Sparboxarna och PortfoljSpar kan kunden in-
vestera i en aktieportfolj som innehaller ett flertal olika
aktieslag — sannolikt marknadens enklaste satt att inves-
tera i en egen aktieportfol;j.

Genom BorsOrder kan kunden kopa och silja aktier
direkt mot marknadsplats.

Fonder kan antingen kopas via FondOrder eller ge-
nom de Sparboxar som innehaller fonder.

Under 2018 har bolagets betaversion av Aktieinvests
nya internettjanst vidareutvecklats och bland annat har
betalning via Swish och hallbarhetsdata for aktier lanse-
rats.

Aktieinvests foretagstjinster erbjuder emittentser-
vice och samarbetsprogram. Aktieinvest emittentservice
administrerade under 2018 cirka 213 (210) uppdrag.

Marknaden

Efter en historisk svag utveckling under den sista delen
pa aret sa backade Stockholmsborsen (OMXS30) med -11
(4) procent. Avkastningen for Stockholmsborsen inklusi-
ve aterinvesterade utdelningar (OMXSGI) uppgick till -7
(8) procent. For Aktieinvest ar en god marknadsutveck-
ling viktigt 6ver tid da det genererar tillvaxt i det forval-
tade kapitalet. Styr- och marknadsréntor var fortsatt laga
under aret, vilket paverkar bolagets riantenetto negativt,
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men under den senaste delen av aret sa har trenden varit
tydligt uppatgaende.

Provisionsnetto minskade under aret med 6 procent,
nedgangen forklarades fraimst av den svaga borsutveck-
lingen under &ret.

Antalet kunder uppgick vid arets slut till 43 955
stycken (44 136) och det forvaltade kapitalet i depéer till
8 180 (8 622) Mkr.

Administration

Antalet anstillda (exklusive fordldralediga) uppgick till
34 (34) vid utgangen av ar 2018, varav 18 (21) var kvin-
nor och 4 (4) arbetade deltid. Medelantalet anstéllda har
under aret uppgatt till 36 (35) varav 20 (20) var kvinnor.

Intdkts- och Resultatutveckling
Marknadsutvecklingen for Stockholmsborsen (OMXS30)
backade med 10 procent vilket paverkar bolagets intak-
ter, inte minst da det forvaltade kapitalet reduceras. Un-
der aret har marknadsréntorna okat négot, vilket inne-
burit ett forbattrat rantenetto for Aktieinvest. En 6kning
av nettoresultatet av finansiella transaktioner utgor till-
sammans med ett positivt rintenetto forklaringen till att
rorelseintdkterna trots allt 6kar under aret till 43 346 (42
173) Tkr, en 6kning pa 3 (-3) procent jamfort med forega-
ende ar. Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till -3 325 (-4 310) Tkr. Arets resultat uppgick till
0 (0) Tkr.

Kapitalstruktur och Finansiell stdllning
Balansomslutningen uppgick till 67 098 (76 211) Tkr,
dartill kommer forvaltade medel for tredje mans rakning
om 654 420 (812 639) Tkr for klientmedel och 7 587 (8
244) Mkr for 6vriga finansiella tillgangar. Av balansom-
slutningen utgdr posten immateriella anlaggningstill-
gangar 20 473 (19 644) Tkr. Det beskattade egna kapitalet
uppgick vid arsskiftet till 57 804 (57 804) Tkr. Soliditeten
uppgick till 87 (80) procent och bolagets likviditet upp-
gick till 11 760 (26 985) Tkr. Uppgifter avseende koncer-
nen redovisas i not 12 och bolagets likviditetsrisk i not 27.
Kapitaltackningskvoten uppgick till 3,50 (3,90) och
den total kapitalrelation som ersatt kapitaltackningskvo-
ten uppgick till 27,96 (31,20) procent. For 6vriga upplys-

ningar avseende kapitaltackning, se not 26.

Styrelsen
Styrelsen som under 2018 bestod av Carl Johan Hogbom
(ordforande), Thomas Ahlandsberg, Jonas Burvall, Wic-
toria Glans och Joacim Ohlson, ersattes den 8 januari
2019. Styrelsen bestar sedan dess av Mats Carlsson (Ord-
forande), Camilla Kempe Erik Saers och Karl Oscar Strom.
Styrelsen sammantrddde sex ganger under 2018.

Mikael Naslund ar fran och med den 6 februari 2019
bolagets VD och ersatter Therese Lundstedt.

Framtidsutsikter

Arbetet med att gora Aktieinvests kunder till battre och
mer framgéangsrika 1angsiktiga sparare kommer att fort-
sdtta under 2019. Vilket ar ett led i var vision att gora
sparande i aktier och fonder enklare och mer tillgang-
ligt. Aktieinvest bedomer att forutsattningarna for det ar
goda. Under 2019 kommer investeringar i bolagets inter-
nettjanst och integrering med Pareto Securities fortsatt
paverka bolagets resultat. Detta kommer att bidra till att
gora det dnnu enklare att bli en mer framgangsrik lang-
siktig aktiesparare och att kunderna kommer erbjudas

fler mojligheter i sitt sparande.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Styrelsen har beslutat att risknivan i bolaget ska vara lag
och att bolaget ska sikerstilla en hog intern kontroll. I
not 27 lamnas en ingaende redogorelse 6ver bolagets ris-
ker och riskhantering.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstdllande direktéren foreslar att arets
resultat om O kr jamte balanserad vinst om 6 490 tkr, to-
talt 6 490 tkr overfors i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stillning i Gvrigt
hénvisas till nedanstdende resultat- och balansrdkning,

kassaflodesanalys samt noter.
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Femarsoversikt

Resultatrékningar Tkr

Réntenetto

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Skatt
Avrets resultat

Balansrakningar Tkr

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Aktier och andelar, koncernforetag
Obligationer och andra réntebarande véardepapper
Immateriella anlaggningstillgdngar

Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Ovriga skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Nyckeltal

Soliditet, procent

Réntabilitet eget kapital, procent
Avkastning pa tillgangar, procent
Kapitaltdckningskvot*

Total kapitalrelation, procent
Rorelseresultat, tkr

Kassafléde, tkr

Intékt per anstélld, tkr

Vinst (rorelseresultat) per anstélld, tkr
Antal anstéllda i medeltal

Definition nyckeltal;

Soliditet = Justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen
Raéntabilitet eget kapital = Rorelseresultat fore for skatt i procent av genomsnittligt justerat EK

2018
969
30003
12 374

43 346

-46 671
-3325

3356
-31
0

2018-12-31
0

11 760
12728

703

6010

20 473

557

14 867

67 098

8 458
836
57 804
67 098

2018
87
-5,6
-5,0
3,50
27,96
-3325
-15 226
1204
-92
36

2017
-531
32008
10 696

42173

-46 483
-4 310

2017-12-31
0

26 985
13810

703

6003

19 644

968

8098

76 211

14 216

4191
57 804
76 211

2017
80
-7,3
-5,7
3,90
31,20
-4 310
8 866
1205
-123
35

Org nr 556072-2596

2016 2015
-1257 568
31706 32444
13128 12 925
43578 45 936

-43 925 -43 607

-347 2329

372 725

-25 -683

0 2371
2016-12-31 2015-12-31
1 2

18119 15 857

12 082 10738

703 703

6012 8010

19 337 18129
872 1447

11 236 7879
68 362 62 784
9522 11072
8536 8908
50 304 42 804
68 362 62 784
2016 2015
83 79
-0,7 4,8
-0,5 3,7
3,63 3,02
29,03 24,15
-347 2329
2261 8 635
1245 1531
-10 78

35 30

*Kapitaltdckningskvoten har ersatts med kapitalrelationer (se not 26). Kvoten redovisas for att mojliggéra jamforelse mellan aren.
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2014
2959
31653
9932

44 544

-42 882
1662

752
-544
1870

2014-12-31
3

7221
10578

703

8030

18 303
1750

11 837

58 425

8358
9634
40 433
58 425

2014
82
35
2,8
2,99
23,28
1662
-7724
1536
57
29



Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2018

Org nr 556072-2596

RESULTATRAKNING

Tkr Not 2018 2017
Rorelseintakter

Réntenetto 1 969 -531
Erhéllna utdelningar 2 348 296
Provisionsintakter 3 31986 34119
Provisionskostnader 4 -1983 -2111
Nettoresultat av finansiella

transaktioner 5 12 026 10 400
Summa rorelseintakter 43 346 42 173
Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader 6 -37 705 -36 830
Avskrivningar av materiella och immateriella

tillgangar 7 -5538 -5051
Ovriga rorelsekostnader 8 -3 428 -4 602
Summa rorelsekostnader -46 671 -46 483
Rorelseresultat -3325 -4 310
Bokslutsdispositioner 19 3 356 4 345
Resultat fore skatt 31 35
Skatt pa rets resultat 20 -31 -35
ARETS RESULTAT (tillika totalresultat) 0 0
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Aktieinvest FK AB
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Org nr 556072-2596

BALANSRAKNING

Tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 9 11 760 26 985
Obligation och andra rénte-

barande vérdepapper 10 6010 6 003
Aktier och andelar 11 12728 13810
Aktier och andelar, koncernforetag 12 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 13 20473 19 644
Materiella tillgangar 14 557 968
Ovriga tillgdngar 15 12 601 6226
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 16 2 266 1872
Summa tillgangar 67 098 76 211
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder Not

Ovriga skulder 17 3600 8788
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 18 4 858 5428
Summa skulder 8 458 14 216
Obeskattade reserver 19 836 4191
Summa obeskattade reserver 836 4191
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35000 35000
Reservfond 4000 4000
Fond for utvecklingsutgifter 12 314 8 559
Summa bundet eget kapital 51314 47 559
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 6 490 10 245
Arets resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 6 490 10 245
Summa eget kapital 57 804 57 804
Summa skulder och eget kapital 67 098 76 211
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2018

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Org nr 556072-2596

Tkr

Aktie- Reserv- Fond for utvecklings- Balanserade Arets Totalt eget

kapital fond utgifter vinstmedel resultat kapital
Ing&ende balans 1 januari 2017 27 500 4000 4730 14 074 0 45574
Nyemission 7 500 - - - - 7 500
Fond for utvecklingsutgifter - - 3829 -3829 - 0
Vinstdispositioner - - - 0 0 0
Avets resultat (tillika totalresultat) - - - - 0 0
Utg&ende balans 31 december 2017 35 000 4 000 8559 10245 0 57804
Ing&ende balans 1 januari 2018 35000 4000 8559 10 245 0 57 804
Fond for utvecklingsutgifter - - 3755 -3755 0
Vinstdispositioner - - - 0 0 0
Avets resultat (tillika totalresultat) - - - - 0 0
Utg&ende balans 31 december 2018 35000 4000 12314 6490 0 57 804

Aktiekapitalet bestar av 350 000 aktier med kvotvarde 100 kronor per aktie.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2018

Org nr 556072-2596

KASSAFLODESANALYS
Tkr 2018 2017
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat™ -3325 -4 310
Justeringar for:
Avskrivningar 5538 5051
Vinst vid forséljning av inventarier - -279
Betald skatt -217 -1185
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital 1996 =723
Okning (-) / minskning (+) av rorelsetillgangar
Vardepapper 1082 -1728
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter -394 702
Ovriga rorelsetillgangar -6 188 2436
Obligation och andra réntebdrande vardepapper -8 9
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -570 1695
Ovriga rorelseskulder -5 188 4149
Kassaflode fran den lépande verksamheten -9 270 6 540
Kassaflgde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -5 956 -4 839
Investeringar i materiella tillgangar - =730
Forséljning av materiella tillgdngar - 394
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 956 -5 174
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 7 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 7 500
Arets kassaflode -15 226 8 866
Likvida medel vid periodens bérjan 26 986 18 120
Likvida medel vid periodens slut 11 760 26 986
Tillaggsupplysningar
Likvida medel vid &rets slut 2018 2017
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 11760 26 985
Summa 11 760 26 985
* Erhéllen och erlagd ranta, samt utdelningar fran den l6pande verksamheten.
2018 2017
Erhallen ranta 1670 1046
Erlagd rénta -862 -1572
Utdelningar 348 296
Summa 1156 -230
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2018

BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper

Avrsredovisningen har uppréttats enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (1995:1559), i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation, RFR 2 om Redovisning for juridiska personer.

De finansiella instrumenten varderas till verkligt virde, medan den Gvriga redovisningen baseras p& upplupet anskaffningsvarde.

1 enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag upprattar inte Aktieinvest FK AB koncernredovisning avseende dotterbolaget
Deponova AB (org nr 556576-4155). Aktieinvest FK AB uppfyller inte kraven for en storre koncern varfér koncernredovisning ej uppréattas.

Bolaget redovisar koncernbidrag efter sin ekonomiska innebdrd, ndmligen att minimera koncernens skatt. Eftersom koncernbidrag darfor inte utgér vederlag
for prestationer, redovisas det direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag av dess skatteeffekt.

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéra skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas i juridisk person inte den uppskjutna skatteskuld som &r hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas saledes med bruttobeloppet i
balansrékningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrdkningen.

Periodens resultat enligt resultatrékningen dverensstdmmer med totalresultatet for perioden och darfor presenteras endast en resultatrékning i vilken
dverensstammelsen mellan periodens resultat och periodens totalresultat framgar.

Intakter

Provisionsintakter

Provisionsintakter utgors framst av courtage, fondprovisioner, depdavgifter och évriga provisioner. Courtage redovisas som en intakt pa affarsdagen.
Fondprovisioner utgors av intradesprovision, vilket redovisas som en intikt i samband med fondkép, samt provisionsbaserad pa fondvolym vilket redovisas
i resultatrakningen manadsvis baserad pa faktisk volym. Depavgifterna intaktsfors manadsvis och 6vriga provisioner redovisas i den takt de intjanas.

Rénteintékter och réntekostnader
Rénteintakter och réntekostnader redovisas som en intékt respektive kostnad till den period de &r hanférliga till.

Finansiella instrument (IAS 39, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 13)

Bolaget tillampar IFRS 13 vars syfte &r att definiera verkligt varde, faststélla en ram for vardering till verkligt varde, samt vilka upplysningar som kravs.
Nedan presenteras hur detta genomfors.

Bolagets finansiella instrument indelas i varderingskategorierna finansiella instrument via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar samt évriga
finansiella tillgdngar och skulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen omfattar handelslagret. De finansiella instrumentens verkliga vérde faststélls utifran
noterade marknadspriser. Marknadspriset for finansiella tillgdngar utgors av den aktuella kdpkursen och for finansiella skulder av den aktuella séljkursen.
Nar den aktuella kop- eller saljkursen saknas, kan den senaste betalkursen utgéra ett matt for det verkliga vérdet sé lange det inte skett nagra vasentliga
foréndringar i de ekonomiska omsténdigheterna efter transaktionstidspunkten.
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Vardeforandringen redovisas i resultatrdkningen inom nettoresultat finansiella transaktioner. Vardeforandringar till foljd av férdndrade valutakurser
redovisas inom samma resultatpost.

Kdp och forséljning av aktier och andelar redovisas per affarsdagen, det vill séga nér bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor.

Aktieinvest upplyser avseende finansiella instrument redovisade till verkligt varde i balansrakningen i enighet med IFRS 7, “Finansiella instrument:
Upplysningar”. Av upplysningarna ska det framga i vilken omfattning verkligt virde &r baserat pa observerbara indata enligt en hierarki i 3 nivéer.
Niva 1: Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.

Nivé 2: Ett finansiellt instrument vars baserat p& vérdering med hjélp av noterade priser.

Niva 3: Ett finansiellt instrument vars verkliga varde 4r baserat pé en varderingsteknik som inte &r baserad pa observerbar marknadsdata.

For finansiella instrument vérderade enligt niva 3 ska upplysningar limnas om vérdefdrandringen. Skillnad mellan ingdende och utgdende balans, samt vad
forandringen beror pa, ska tydligt framga.

Investeringar som halles till forfall
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper varderas till upplupet anskaffningsvarde, da avsikten ar att halla dem till forfall.

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte noteras pa en aktiv marknad.
Vérdering sker till upplupet anskaffningsvérde efter avdrag for specifika reserveringar fér sannolika kundférluster. Kundfordringar tas upp i balansrékningen
nér faktura har skickats. Redovisning av kreditforluster sker dels som under &ret konstaterade forluster, dels som reservering avseende sannolika
kreditforluster. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori &r utlaning till kreditinstitut, utlaning till allménheten, kundfordringar och
fondlikvidfordringar.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella tillgangar vérderas initialt p& affarsdagen till sitt anskaffningsvarde och darefter till det belopp varmed de beréknas inflyta. Fordringar och
skulder i utlandsk valuta har omréaknats till balansdagskurs. Fondlikvidskulder som avriknas genom en godkénd clearingorganisation sdsom Euroclear, har i
enlighet med 1AS 32 nettoredovisats i balansrakningen. Leverantorsskulder tas upp i balansrakningen nér faktura mottagits. Exempel pa poster som
klassificeras inom denna kategori ar leverantorsskulder, 6vriga skulder och fondlikvidskulder.

Aktier och andelar, koncernforetag
Aktier och andelar, koncernforetag ar avsedda for stadigvarande bruk och klassificeras som anlaggningstillgangar. Vérdering sker till anskaffningsvérde.

Immateriella tillgngar (IAS 38)
Immateriella anlaggningstillgangar &r upptagna till anskaffningsvéardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningen av grundinvesteringen

sker dver beddmd nyttjandeperiod, vilken &r till och med r 2018. Tilldggsinvesteringar skrivs av med en avskrivningstid pa tio ar, fran dess att den
immateriella tillgangen ar fardig att tas i bruk.

Avrligen provas den immateriella anldggningstillgingens nyttjandevarde i enlighet med IAS 36, dér nedskrivningsprévning utfors.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar &r redovisade som bokslutsdisposition.

Materiella tillgangar (1AS 16)
Materiella anlaggningstillgangar ar upptagna till anskaffningsvéardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker 6ver bedémd
nyttjandeperiod, vilken bedéms vara fem &r for materiella tillgangar.
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IFRS och tolkningar som &r tillampliga pa Aktieinvest FK AB

Inférda IFRS, FFFS och tolkningar tillampliga p& Aktieinvest FK AB

1 och med Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12), offentliggor Aktieinvest artiklarna 435-455 i forordning
(EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR). Regelverket innebar bland annat att bolaget ska presentera sina mal och
riktlinjer for riskhantering, kapitalbas, kapitalkrav och kapitalbuffertar (not 24-25). Bolaget ska offentliggdra information om likviditetsrisk (not 25).
Bolaget ska offentliggdra information om erséttningssystem (not 6).

Vidare stalls krav pé att en kapitaltdckningsanalys enligt 2 kap. 1 §och 6 kap. 3§ lagen om (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag ska ingd i &rsredovisningen.

1 och med foreskrifterna FFFS 2010:7 och FFFS 2014:21, ska Aktieinvest offentliggora information om dess likviditetsrisker som gor att marknadens aktorer
pé ett valgrundat sétt kan bedéma foretagets forméga att hantera likviditetsrisk. Regelverket innebar bland annat att bolaget ska offentliggora sin strategi och
sina riktlinjer for likviditetsrisk, men aven hur funktionen for likviditetsrisk ar organiserad och hur riskrapporterings- och riskmatningssystemen ar
utformade. Bolaget ska dven presentera storleken pa sin likviditetsreserv, hur den dr sammansatt, samt vérden pa riskmétt och nyckeltal.

Implementeringen av nya IFRS-standarder under aret

IFRS 9 "Finansiella instrument"

Den nya standarden omfattar klassificering, vardering, nedskrivning och sakringsredovisning och ersatter befintliga krav inom dessa omraden i IAS 39.
Standarden trader i kraft for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 &r antagen av EU-kommissionen genom forordning (EU)
2016/2017.

Klassificering och vérdering

Enligt IFRS 9 Klassificeras och vérderas finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via resultatrakningen eller verkligt varde via
ovrigt totalresultat. Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestams utifran affarsmodellen och huruvida kassaflédena endast utgor betalning av
kapitalbelopp och rénta.

Aktieinvest har analyserat kassaflodena frén de finansiella tillgdngarna per den 31 december 2017 och per den 1 januari 2018, for att faststélla om de endast
utgdr betalning av kapitalbelopp och rénta. Detta har gjorts genom att gruppera avtal som &r likartade ur ett kassaflodesperspektiv och slutsatserna har dragits
for samtliga avtal. Bedémningen av affarsmodell och analysen av huruvida kassaflédena endast utgér betalning av kapitalbelopp och réanta, enligt
beskrivningen ovan, har inte resulterat i ndgra betydande férandringar jamfért med hur de finansiella instrumenten vérderas enligt 1AS 39. De nya kraven
enligt standarden har inte ha ndgon betydande inverkan pa Aktieinvest kapitaltackning, stora exponeringar, riskhantering eller andra resultatmatt for den
forsta tillampningsperioden.

Nedskrivning

Nedskrivningskraven i standarden baseras pa en forvantade kreditforluster till skillnad fran den nuvarande modellen for intraffade kreditférluster och
nedskrivningskraven dr mer omfattande an de i IAS 39. IFRS 9 anger att alla tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvirde och verkligt vérde via
ovrigt totalresultat, liksom ataganden utanfér balansrikningen, inklusive garantier och kreditataganden, ska omfattas av prévningen av
nedskrivningsbehovet.

Tillgdngar analyseras for nedskrivningsbehov pa individuell niva och delas in i tvé kategorier, beroende pa graden av kreditférsamring. En kategori omfattar
tillgangar som inte fallerat och den andra kategorin omfattar tillgdngar som fallerat. I den forsta kategorin ska reserveringarna motsvara forvantade
kreditforluster under kommande 12 manader. | den andra kategorin ska reserveringarna motsvara forvintade kreditforluster under hela den aterstaende
I6ptiden. Den tredje kategorin innebér att en forlusthandelse har skett och medfér att en forlusthandelse ska varderas pa samma ség som i steg 2, dvs ett
belopp som motsvarar forvéntade kreditférluster under hela I6ptiden.

Den kvantitativa effekten av de nya nedskrivningskraven ar ovésentliga for saval resultatmatt, balansrékning, riskhantering och kapitaltackning.

Séakringsredovisning
Den storsta forandringen IFRS 9 medfér avseende sakringsredovisning &r att standarden gor séakringsredovisningen mer anpassad till riskhanteringen. Detta
blir inget paverkan pa Aktieinvest.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Den nya standarden beskriver principer om finansiella rapporter om intakters karaktar, storlek och tidpunkt, samt osékerhet och kassafloden som hérror fran
avtal med kunder. Standarden ersétter IAS 18 intékter. Standarden omfattar inte finansiella instrument, forsakringsavtal eller leasingavtal. IFRS 15 har
godkints av EU-kommissionen och borjar galla for rakenskapsar som bérjar med den 1 januari 2018 eller senare. Den nya redovisningsstandarden har en
begransad paverkan pa Aktieinvests redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar.

Ovriga &ndringar i IFRS-standarder
Ovriga forandringar utgor endast en begrénsad inverkan pa Aktieinvest redovisning, kapitaltackning och stora exponeringar.

Kommande annu ej tilldmpade IFRS-standarder

IFRS 16 leasingavtal
Standarden berér hyres- och leasigavtal. Aktieinvest kommer tillampa standarden per rakenskapséret som bérjar 2019-01-01.
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NOTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Org nr 556072-2596

Réntenetto

2018 2017
Rénteintakter
Rénteintakter pa ranteb4rande vardepapper = -
Ovriga ranteintéikter 976 0
Summa 976 0
Réntekostnader
Réntekostnader pa rantebarande vardepapper -7 -237
Ovriga rantekostnader 0 -294
Summa -7 -531
Réntenetto 969 -531

Ovan redovisade ranteintakter och réantekostnader harrér fran finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderas till verkligt varde via

resultatrdkningen.

Erhéllna utdelningar

2018 2017
Utdelningar fran aktier och andelar 348 296
Utdelningar frén intresseféretag - -
Utdelningar fran koncernforetag - -
Summa 348 296
Provisionsintakter

2018 2017
Vardepappersprovisioner, courtage
och depaavgifter 24 642 26 208
Fondadministration 720 720
Ovriga provisioner 6 624 7191
Summa 31 986 34119
Provisionskostnader 2018 2017
Betalningsférmedlingsprovisioner -1983 -2111
Vardepappersprovisioner - -
Summa -1983 -2111
Nettoresultat av finansiella transaktioner

2018 2017
Realisationsresultat aktier och andelar 13043 11109
Orealiserat resultat aktier och andelar -1195 -642
Valutakursférandringar 178 -67
Summa 12 026 10 400

Nettoresultat av finansiella transaktioner hérrdr finansiella instrument i vérderingskategorin finansiella instrument varderat till verkligt

vérde via resultatrdkningen.
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Not 6

Allménna administrationskostnader

Org nr 556072-2596

2018 2017
Personalkostnader 25748 23753
Hyreskostnader 1439 1418
Ovriga administrationskostnader 10518 11 659
Summa 37705 36 830
Av dvriga administrationskostnader avser 511 tkr (1 067 tkr) systemkostnader.
Hyreskontraktet I6per till och med ar 2019-03-31.
Specifikation personalkostnader 2018 2017
Léner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 5236 4532
Léner och arvoden 6vrig personal 12 297 11 262
Sociala avgifter styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 1 656 1434
Sociala avgifter dvrig personal 3729 3554
Pensionskostnader 2231 1979
Ovriga personalkostnader 599 992
Summa 25748 23753
Specifikation léner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2018 2017
Styrelsens ordférande, Carl Johan Hégbom 73 125
Ovriga styrelseledamoter iz 225
Verkstallande direktoren, Therese Lundstedt 1136 1094
Andra ledande befattningshavare (5 st) 3894 3088
Summa 5236 4532
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Styrelseledamdter 2018 2017
Carl Johan Hogbom, styrelsens ordférande 73 125
Thomas Ahlandsberg 44 75
Jonas Burvall 45 75
Wictoria Glanz 44 75
Joacim Olsson - -
Summa 206 350
Specifikation pensionskostnader

2018 2017
Pensionskostnad, styrelsens ordférande, Carl Johan
Hégbom - -
Pensionskostnad, 6vriga styrelseledaméter - -
Pensionskostnad, verkstéllande direktdr,
Therese Lundstedt 236 222
Loneskatt, verkstallande direktor, Therese Lundstedt 57 54
Pensionskostnader, andra ledande befattningshavare(5st) 575 504
Léneskatt, andra ledande befattningshavare (5 st) 140 122
Pensionskostnader, dvriga anstéllda 994 877
Loneskatt, 6vriga anstéllda 229 200
Summa 2231 1979
Specifikation dvriga férmaner styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2018 2017
Styrelsens ordférande, Carl Johan Hégbom - -
Ovriga styrelseledamoter - -
Verkstéllande direktoren, Therese Lundstedt 1 -
Andra ledande befattningshavare (5 st) 36 32
Summa 37 32

Styrelsen som under 2018 bestod av Carl Johan Hogbom (ordférande), Thomas Ahlandsberg, Jonas Burvall, Wictoria Glans och

Joacim Ohlson, ersattes den 8 januari 2019. Styrelsen bestar sedan dess av Mats Carlsson (Ordférande), Camilla Kempe Erik Saers

och Karl Oscar Strém. Styrelsen sammantradde sex ganger under 2018.
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Styrelseledamdternas uppdrag:

Styrelseledamot Antal Bolag

Mats Carlsson 5 Pareto Securities AB

Ordférande Aktieinvest FK AB
Deponova AB
Bielkevageninvest AB
Vera L AB

Camilla Kempe 7 Aktieinvest FK AB
Deponova AB

Pareto Business Management AB
Pareto GIMLE AB (publ)
Pareto Invest Aktiebolag
Starstruck Invest AB
StreamRocket AB

Erik Saers 5 Aktieinvest FK AB
Deponova AB
Brainstorm AB
Tundra Fonder AB
Arbra Hissystem AB

Karl Oscar Strom 2 Aktieinvest FK AB
Deponova AB

Styrelsen har faststéllt en rekryterings- och méangfaldspolicy for val av medlemmar i styrelseorganet.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt beslut vid &rsstimman 2018. Styrelsearvode utgér inte till anstallda
tjdnsteman i koncernen.

Erséttning till verkstéllande direktéren har beslutats av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare har beslutats av
verkstéllande direktoren i samrad med styrelsens ordférande. Med andra ledande befattningshavare avses de sex personer som
tillsammans med verkstallande direktoren utgor ledningsgruppen.

Uppsagningstiden for den verkstallande direktéren ar 6msesidigt sex manader for denne och bolaget.

Ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2018 till 5 (6) varav kvinnor 3 (4).
Antalet styrelseledaméter uppgick vid utgangen av 2018 till 5 (5) varav 1 (1) kvinnor.
Pensioner

For VD och andra ledande befattningshavare samt dvrig personal finns sedvanliga pensionsutfastelser inom ramen for allmén
pensionsplan (ITP). Bruttokostnaden for pensioner baseras pa kostnad for premier.
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Erséttningar

Styrelsens ordférande och VD har ansvaret for att det finns en punkt pa dagordningen dar styrelsen minst en gang per ar faststaller
interna riktlinjer avseende bolagets ersattningssystem enligt gallande regelverk. Infér sddant beslut skall underlag och lamplig
dokumentation (inklusive en konsekvensanalys av forslaget) utarbetas av VD eller en av styrelsen utsedd oberoende person. Det
aligger VD att informera styrelsen om gallande avtal och strukturen pa foreslaget ersattningssystemet. Styrelsens beslut om
ersattningar skall tillsammans med beslutsunderlag och konsekvensanalys arkiveras tillsammans med aktuellt styrelseprotokoll. Det
dvergripande syftet med ersattningsprogrammet ar att ge medarbetarna incitament att uppna ett gott ekonomiskt resultat, samt att ge
Okat incitament att stanna kvar i bolaget. Erséttningsprogrammet omfattar samtliga anstallda, undantaget bolagets VD och
ekonomichef. Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare ar upprattat enligt FFFS 2011:1 Ersattningssystem i kreditinstitut,
vérdepappersforetag och fondbolag med tillstand for diskretionar férvaltning.

Matning av sadant resultat som skall ligga till grund for en eventuell rorlig erséttning skall vara grundat pé en langre period, minst ett
(1) verksamhetsar och baseras pa bolagets avkastning pa eget kapital.

Den rorliga ersattningen ska vara rimlig i forhallande till bolagets utbetalade fasta ersattningar och far aldrig vara sa stor att den
riskerar att urholka bolagets kapitalbas. Den rorliga ersattningen har ett erséttningstak.

Styrelsen skall varje ar faststlla vilka anstallningskategorier som har mgjlighet att paverka foretagets risknivd. Om inget annat
beslutats skall féljande kategorier innefattas:

=VD

= Medarbetare i Ledningsgruppen (samt 6vriga verksamhetsansvariga)

= Riskansvarig

= Compliance officer

= Méklare for utjamningslagret

= Fondforvaltare

Styrelsen har delegerat till VD att utforma ett forslag till diskretionar fordelning av rorlig erséttning till bolagets anstéllda. Detta skall
innehdlla forslag pa:

= total rorlig ersattning

= total rorlig erséttning i forhallande till bolagets totala fasta ersattningar

= rrlig ersittning fordelat pé respektive anstalld

Vid bedémningen av storleken pa rorlig del av en anstallds erséttning skall VD beakta foljande parametrar:
= Bolagets samlade resultat for métperioden

= Den anstélldes individuella arbetsinsats

= Den anstélldes individuella regelefterlevnad

Styrelsen skall fore utbetalning av rorliga erséttningar kopplade till bolagets resultat informeras for att avgéra om den rorliga
erséttningen kan anses vara godtagbar.

Det ska finnas mojlighet att justera det utbetalande beloppet som det visar sig att beloppet beslutats pa felaktiga grunder, om
underlaget for en berdknad rorlig ersattning varit felaktigt eller om det allvarligt skulle kunna skada bolagets anseende eller bolagets
ekonomiska stéllning. Skulle det intraffa att en alltfor stor utbetalning har skett och utbetalningen inte kan kompenseras av paféljande
utbetalning skall den forsta utbetalningen kunna aterkravas.
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Sarskilda utbetalningsregler

Utbetalning av beslutad rorlig erséttning skall ske i tre omgangar till de anstéllda som tillhér en anstallningskategori som innebér att
de kan péverka bolagets riskniva;

= Ar 1 (&ret efter intjaningsaret) utbetalas 20 % av det totala beloppet,

= Ar 2 utbetalas ytterligare 20 % av det totala beloppet

= Ar 3 utbetalas resterande 60 %.

P4 detta satt kommer 60 % av den rorliga ersattningen att utbetalas forst tre ar efter intjaningséret.

Utbetalning skall fortsétta efter att en anstélld avslutat sin anstallning om erséttningen &r hanforlig till den anstélldes tidigare intjéning.

Anstalld som pa grund av missbruk av tjanstestallning skadat bolagets fortroende eller begatt olagligheter blir avskedad skall fa sin
intjanade rorliga ersattning indragen, vilket skall gélla for beslutad ersattning savél innevarande ar som for tidigare ar.

Rorliga ersattningar utgor inte pensionsgrundande belopp.

Bolaget har under verksamhetsaret inte betalt ut négra erséttningar i samband med nyanstallning eller for avslut av anstéllning
(avgangsvederlag).

Under 2018 gav ersattningsprogrammet inget utfall och saledes utgick inga ersattningar till de anstallda. Ingen enskild person i
bolaget har féljdaktigen erhallit en erséttning pa en miljon euro eller mer, vilket dd maste specificeras.

Kostnadsforda totalbelopp for ersattningar under 2018
Ersattningar

Fasta Rorliga Totalt Antal anstallda
Anstéllda i ledande
positioner 5030 0 5030 5
Ovriga anstallda som
péverkar foretagets
riskniva 1946 0 1946 6
Alla anstallda 17 327 0 17 327 34

Antalet anstéallda

Antalet anstéllda, exklusive foraldralediga, uppgick vid utgangen av 2018 till 34 (34) varav 18 (21) kvinnor. Medelantalet anstallda
har under aret uppgatt till 36 (35) varav 20 (20) kvinnor.

Till bolagets revisorer har erséttning utgatt:

Ernst & Young 2018 2017
Revisionsuppdrag 170 tkr 167 tkr
Revision utanfor uppdraget 0 tkr 0 tkr
Skatteradgivning 0 tkr 0 tkr
Ovriga tjanster 0 tkr 0 tkr
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Not 7 Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar och materiella tillgdngar

Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar avseende utvecklingsarbeten ar bedémd till tio ar. Tillaggsinvesteringar
beddms ha en nyttjandeperiod pa tio ar frén dess att den immateriella tillgéngen &r fardig att tas i bruk. Ovriga immateriella tillgangar
samt materiella tillgdngar har en ekonomisk nyttjandeperiod pa fem &r alternativt Gver kontraktets I6ptid.

2018 2017
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 5127 4532
Avskrivningar av materiella tillgdngar 411 519
Summa 5538 5051

Not 8 Ovriga rorelsekostnader

2018 2017
Marknadsféringskostnader 1550 2789
Momskostnad 1603 1829
Ovriga kostnader 275 -16
Summa 3428 4602

Av Gvriga kostnader utgér 15 tkr (17 tkr) drets bortskrivning for konstaterade kundférluster och 47 tkr (36 tkr) utgor arets forandring
av sannolika kundforluster.

Not 9 Utlaning till kreditinstitut
2018-12-31 2017-12-31
Svenska banker 11 760 26 985
Summa 11 760 26 985

Utdver vad som redovisats i balansrakningen uppgar inléning pé klientmedelskonto for tredje man till 654 420 tkr (812 639 tkr),
samma summa avgar som skuld till tredje man.

Not 10 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Vérderingskategori, investeringar Bokfort varde Upplupet anskaffningsvérde Nominellt belopp
som halles till forfall* 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Emitterade av offentliga organ 6010 6 003 6010 6 003 6 000 6 000
Emitterade av andra langivare - - - - - -
Summa - - - - - -

*Verkligt varde pa investeringar som halles till forfall uppgick till 6 007 tkr (6 018 tkr), baserat pa noterade (ojusterade) priser pa en
aktiv marknad.

Not 11 Aktier och andelar
Aktier och andelar innehas for handel och vérderas till verkligt vérde via resultatrdkningen.

Omséttningstillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Utjamningslager
Svenska noterade aktier och andelar 8 597 5929
Utlandska noterade aktier och andelar 4273 7752
Svenska och utlandska fonder -142 129
Summa 12728 13810
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Not 12

Not 13

Not 14

Aktier och andelar, koncernféretag

Org nr 556072-2596

2018-12-31 2017-12-31
Deponova AB 703 703
Summa 703 703

Deponova AB 4r i dagsldget vilande och verksamheten har tidigare arbetat med systemutveckling av ett depahandlings- och
handelsystem som sedan start utvecklats pa uppdrag av Aktieinvest FK AB. Deponova AB tillimpar BFNAR 2008:1 (K2) och

varderar sina omsattningstillgangar till lagsta vérdes princip.

Deponova AB
Org nr: 556576-4155

Séte: Stockholm 2018-12-31 2017-12-31
Kapitalandel, i procent 100 100
Antal aktier 1000 1000
Kvotvarde per aktie i kr 100 100
Bokfort vérde, tkr 703 703
Eget kapital, tkr 52 52
Omséttning 0 0
Koncernen
Nedanst&ende uppgifter avser Aktieinvest FK AB och Deponova AB konsoliderat.

2018 2017
Réntenetto 969 -531
Provisionsintakter 31986 34119
Nettoresultat av finansiella poster 12 026 10 400
Avrets resultat -1 498 -3 463
Bundet kapital 51 966 50 828
Fritt kapital 6 959 9520
Medelantalet anstallda i koncernen 36 35
Immateriella anlaggningstillgdngar 2018-12-31 2017-12-31
Ingdende anskaffningsvarde, balanserade utvecklingsarbeten 62 587 57 748
Inkop 5 956 4839
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvérden 68 543 62 587
Ingdende avskrivningar, balanserade utvecklingsarbeten -42 943 -38 411
Avrets avskrivningar -5 127 -4 532
Utgaende ackumulerade avskrivningar -48 070 -42 943
Utgaende bokfort varde immateriella tillgadngar 20473 19 644
Materiella tillgdngar 2018-12-31 2017-12-31
Ingéende anskaffningsvarde, materiella tillgdngar 3941 4150
Inkop = 730
Forsaljningar och utrangeringar - -939
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden 3941 3941
Ingdende avskrivningar, materiella tillgdngar -2973 -3278
Forsaljningar och utrangeringar - 824
Avrets avskrivningar -411 -519
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3384 -2 973
Utgaende bokfort varde materiella tillgdngar 557 968
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Not 15

Not 16

Not 17

Not 18

Ovriga tillgangar

Org nr 556072-2596

2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 1216 2343
Reserv osakra kundfordringar -143 =77
Fondlikvidfordringar 2361 -
Ovriga tillgangar 7084 1757
Fordran Aktieinvest FK Holding AB 450 750
Fordran moderbolag - 6
Aktuella skattefordringar 1633 1447
Summa 12 601 6 226
Analys forfallna kundfordringar 2018-12-31 2017-12-31
Forfallet 1-10 dagar 92 37
Forfallet 11-30 dagar 7 77
Aldre &n 30 dagar 143 104
Summa 242 218

Kundfordringar ar ett finansiellt instrument som ingdr i virderingskategorin kundfordringar och lanefordringar och vérderas initialt
pé affarsdagen till sitt anskaffningsvérde och darefter till det belopp varmed de beréknas inflyta. Kundfordringar har en sé pass kort
I6ptid att bokfort varde &r en godtagbar approximering av det verkliga vérdet. Aven for 6vriga poster inom évriga tillgangar ar bokfort
vérde en godtagbar approximering av det verkliga vérdet. Fér information om nedskrivningar avseende posten kundfordringar se not

8.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2266 1872
varav upplupna réntor 225 75
Summa 2 266 1872
Ovriga skulder 2018-12-31 2017-12-31
Leverantdrsskulder 1129 1380
Fondlikvidskulder - 5029
Avkastningsskatt 405 259
Aktuell skatteskuld = -
Ovriga kortfristiga skulder 2 066 2120
Summa 3600 8788
Leverantdrsskulder &r ett finansiellt instrument som ingdr i vérderingskategorin 6vriga skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. For posten 6vriga skulder &r bokfort varde en godtagbar approximering av det verkliga vérdet.
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupen semesterlén 1242 1442
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3616 3986
varav réntor 64 80
Summa 4 858 5428
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Not 19 Specifikation obeskattade reserver
2018-12-31 Forandring 2017-12-31
Ackumulerade avskrivningar utover plan, Immateriella tillgangar 836 -3 356 4191
Summa 836 -3 356 4191
Not 20 Skatt pa arets resultat
2018 2017
Aktuell skatt 31 35
Redovisad skatt 31 35
Redovisat resultat fore skatt 31 35
Skatt 22 % 7 8
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 24 27
Ej skattepliktiga intakter - -
Redovisad skatt 31 35
Not 21 Loptider for tillgdngar och skulder
Aterstéende loptid (bokfort varde). Avtalade odiskonterade kassafléden.
Loptider for
tillgdngar och Betalbara pa
skulder 2018-12-31 anfordran <3 mén 3-12 mén 1-5 ar 5a&r> Utan Iéptid ~ Totalt
Tillgdngar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 - - - - - 0
Utlaning till
kreditinstitut 10 149 - - - - 1611 11 760
Aktier och andelar - - - - - 12728 12728
Aktier och andelar,
koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rénte-
bérande vérdepapper - 1000 3000 2010 - - 6010
Immateriella
anlaggningstillgangar - - - - - 20473 20473
Materiella tillgangar - - - - - 557 557
Aktuella
skattefordringar - - 1633 - - - 1633
Ovriga tillgangar - 10 968 - - - - 10 968
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 2266 - - - - 2266
Summa tillgangar 10 149 14 234 4633 2 010 0 36 071 67 098
Skulder
Ovriga skulder 3600 - - - - 3600
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 1573 1954 1331 - - 4 858
Summa skulder 5173 1954 1331 0 0 8 458
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Loptider for
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tillgdngar och Betalbara pa

skulder 2017-12-31 anfordran <3 mén 3-12 mén 1-5ar 5ar> Utan léptid ~ Totalt
Tillgngar

Kassa och

tillgodohavanden hos

centralbanker 0 - - - - - 0
utlaning till

kreditinstitut 25341 - - - - 1644 26 985
Aktier och andelar - - - - - 13810 13 810
Aktier och andelar,

koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rante-

barande vérdepapper - 2001 - 4002 - - 6 003
Immateriella

anlaggningstillgangar - - - - - 19 644 19 644
Materiella tillgangar - - - - - 968 968
Aktuella

skattefordringar - - 1447 - - - 1447
Ovriga tillgdngar - 4779 - - - - 4779
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter - 1872 - - - - 1872
Summa tillgangar 25 341 8 652 1447 4002 0 36 769 76 211
Skulder

Ovriga skulder 8788 - - - - 8788
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 2261 1618 1549 - - 5428
Summa skulder 11049 1618 1549 0 0 14 216
Not 22 Vérdering av tillgdngar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder har vérderats till balansdagskurs. Samlade motvérdet i svenska kronor av utlandsk valuta uppdelat pé tillgangar

och skulder uppgar till:

2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utlaning till kreditinstitut 1424 1746
Aktier och andelar 4273 7752
Ovriga tillgangar - )
Summa 5697 9498
Skulder 0 0
Summa 0 0
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Not 23 Klassificering av resultat- och balansrakningen enligt IFRS 7
Klassificering av resultatrakningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2018-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgangar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Réntenetto 969 0 969
Erhéllna utdelningar 348 348
Provisionsintékter 31986 31 986
Provisionskostnader -1983 -1983
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 12 026 12 026
Summa 42377 969 0 0 0 43 346
Klassificering av balansrékningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2018-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgdngar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 11 760 11 760
Obligation och andra rénte- 0
barande vérdepapper 6010 6010
Aktier och andelar 12 728" 12728
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 20473 20473
Materiella tillgangar 557 557
Ovriga tillgdngar 10 968 1633 12 601
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 2041 225 2 266
Summa tillgangar 12 728 22729 0 25 406 6235 67 098
Ovriga skulder 779 2821 3600
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 4377 481 4 858
Summa skulder 0 0 5156 3302 0 8458
Klassificering av resultatréakningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2017-12-31 enligt IFRS 7 vérderade till  kundfordringar skulder tillgdngar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Réntenetto -531 0 -531
Erhélina utdelningar 296 296
Provisionsintékter 34119 34119
Provisionskostnader -2 111 -2111
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 10 400 10 400
Summa 42704 -531 0 0 0 42 173
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Klassificering av balansrékningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2017-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgangar/ halles till forfall
verkligt varde skulder

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 26 985 26 985
Obligation och andra rénte- 0
barande vérdepapper 6 003 6 003
Aktier och andelar 13 810" 13810
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 19 644 19 644
Materiella tillgangar 968 968
Ovriga tillgangar 4780 1447 6226
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 1797 75 1872
Summa tillgdngar 13810 31765 0 24 558 6078 76 211
Ovriga skulder 823 7964 8787
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 5009 419 5428
Summa skulder 0 0 5832 8383 0 14 215
! Upplysningar avseende finansiella instrument vérderade till verkligt vérde
Aktieinvest har tillampat foljande varderings-/informationshierarki rérande verkligt vérde (i enlighet med IFRS 7).
Niva 1 Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.
Nivé 2 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde &r baserat pa vérdering med hjélp av noterade priser.
Niva 3 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat pa en vérderingsteknik som inte 4r baserad pa

observerbar marknadsdata.
Finansiella instrument varderade till verkligt varde 2018-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra réntebdrande vardepapper - - - 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 8597 122 8719

Utlandska noterade aktier och andelar 4273 4273

Svenska och utlandska fonder -142 -142
Summa 12 728 122 0 12 850
Finansiella instrument varderade till verkligt varde 2017-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra réntebdrande vardepapper - - - 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 7548 7548

Utléndska noterade aktier och andelar 5929 5929

Svenska och utlandska fonder 129 204 333
Summa 13 606 204 0 13 810
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Redogorelse for omklassificering i samband med 6vergangen till IFRS 9, inkluderande den initiala effekten pa bolagets eget kapital den 1 januari 2018.

Tkr 2017-12-31 2018-01-01
IAS 39 Klassificering 31 IAS 39 Redovisat IFRS 9 klassificering IFRS 9 Redovisat ~ Varav Varav
december 2017 varde 31 dec 2018 frdn 1 januari 2018  vérde 31 dec 2018  omvarderingseffekt omvarderin

med anledning av nya gseffekt

regler for klassificering med

och vérdering anledning
av nya
regler for

Finansiella tillgdngar

Kassa och tillgangar Upplupet
hos centralbanker L&n och andra fordringar 0 anskaffningsvérde 0 -
Utlaning till Upplupet
kreditinstitut Lan och andra fordringar 26 985 anskaffningsvarde 26 985 -
Obligationer och
andra réntebarande Upplupet
vérdepapper Investeringar som halles till forfall 6 003 anskaffningsvarde 6003 -
Finansiella intrument
Finansiella intrument vérderade till vérderade till verkligt
Aktier och andelar  verkligt véarde 13 810 Vvérde 13810 -
Upplupet
Ovriga tillgangar Lan och andra fordringar 4780 anskaffningsvarde 4780 -
Forutbetalda
kostnader och Upplupet
upplupna intakter Lan och andra fordringar 75 anskaffningsvérde 75 -
Summa finansiella tillgdngar 51 653 51 653 -
Icke finansiella tillgangar 24 558 24 558 -
Summa tillgangar 76211 76211 -
Finansiella tillgdngar
Upplupet
Ovriga skulder Ovriga finansiella skulder 823 anskaffningsvarde 823 -
Upplupna kostnader
och forutbetalda Upplupet
intakter Ovriga finansiella skulder 5009 anskaffningsvarde 5009 -
Summa finansiella skulder 5832 5832 -
Ovriga icke finansiella skulder 8383 8383 -
Summa Skulder 14 215 14 215 -
Obeskattade reserver 4191 4191 -
Summa obeskattade reserver 4191 4191
Eget Kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 35000 35000 -
Reservfond 4000 4000 -
Fond for utvecklingsutgifter 8559 8559 -
Balanserad vinst 10 245 10 245 -
Avrets resultat 0 0 -
Summa eget kapital 57 804 57 804 -
Summa skulder och eget kapital 76 211 76 211 -

Nedskrivningar

Aktieinvest har i och med standarden forandrat sina principer for reserveringar och nedskrivningar av kreditforluster. Den tidigare
modellen baserades pa intraffade forluster, som nu ersatts med utgédngspunkt av forvantade forluster. Nedskrivningarna bygger pa en
tre-stegsmodell dar redovisningen ska spegla forandringar i kreditrisken.

Steg 1: Innebar att Aktieinvest redovisar en reserv som motsvarar den forvantade kreditforlusten inom de kommande 12 manaderna

(vilket ar den forvantade kreditforlusten till foljd av betalningsinstallelse som &r sannolika inom tolv ménader).

Steg 2: Innebdr att om kreditrisken 6kat vésentligt sedan det forsta redovisningstillfallet ska en reserv redovisas motsvarande den
forvantade kreditforlusten under hela 16ptiden. (Med vasentlig 6kning av kreditrisken definierar bolaget som att en vasentlig 6kning
av sannolikheten for en betalningsinstéllelse sedan forsta redovisningstillféllet).

Steg 3: Innebér att en forlusthdndelse har skett och medfaér att en forlusthdndelse ska vérderas pa samma sag som i steg 2, dvs ett
belopp som motsvarar forvéantade kreditférluster under hela I6ptiden.
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1AS 39
intraffade
kreditforluster

Specifikation av 6vergang till IFRS 9, nya
regler for nedskrivning 2018-12-31

IFRS 9 férvantade Effekt pa eget
kreditforluster kapital med
anledning av

kreditforluster
baserat pa de nya
reglerna for
nedskrivning

1AS 39
Intréffade kreditforluster 2018-12-31
Gruppvisa reserveringar for individuellt

vérderade fordringar -671 671
Specifika reserveringar for individuellt
vérderade fordringar -143 143
IFRS 9
Forvantade kreditforluster 2018-12-31
Steg 1, tillgangar uppl. anskaffningsvarde -814 -814
Steg 2, tillgangar uppl. anskaffningsvarde - -
Steg 3, tillgangar uppl. anskaffningsvarde - -
Skatteeffekt vid dvergang till IFRS 9 0
Summa -814 -814 0
* Enligt IAS 39 redovisades bolagets obligationer som upplupet anskaffningsvarde vilket ar oférandrat i och med IFRS 9. D&
bolagets affarsmodell for dessa innehav ar att erhalla avtalsenliga kassafléden och kassafldena endast utgor betalningar av
kapitalbelopp och réanta.
* Skatteeffekt vid 6vergangen till IFRS 9.
* Inga finansiella tillgangar eller skulder har omvérderats pa grund av andrad klassificering till IFRS 9.
* IFRS 9:s regelverk for nedskrivning har ej medfort ndgon 6kad reservering for kreditforluster.
* Total effekt pa balanserade vinstmedel vid Gvergangen till IFRS 9 bedéms som oférandrad, da det inte foreligger ndgon
varderingseffekt relaterat till vare sig klassificering och vérdering eller nedskrivning.
Not 25 Redovisade intakter i enlighet med IFRS 15
2018 2017
Depévtal 22 752 24 475
Ovriga provisioner emission 6 624 7191
Fonddistrubition 1716 1521
Fondadministration 720 720
Avtal med samarbetspartner 174 212
31986 34119
Finansiella instrument 13 342 10 164
(tillampas ej for IFRS 15) 45 329 44,284

Aktieinvest har identifierat ovan intakter som baseras pa avtal med kunden och utifran nedan fem-stegs-modell.

Grundprincip

Aktieinvest har ovan redovisat intékter for att skildra dverforingen av utlovade varor och tjanster med ett belopp som speglar den
ersattning som foretaget forvéantas ha rétt till i utbyte mot dessa varor och tjanster.

IFRS 15 introducerar en fem-stegs modell for att tillampa denna princip. Fem-stegs modellen beskrivs mer i detalj i

nedan avsnitt. I och med IFRS 15 l4ggs storre vikt pa éverforing av kontroll av varan eller tjansten till kunden for att fa redovisa en
intakt. Aspekten med risker och formaner finns kvar, men den vags samman med andra indikatorer pa kontroll s som exempelvis rétt
till betalning, legal 4ganderitt, fysisk besittning och godkannande av varan/tjansten. Standarden tillimpas pé varje enskilt kundavtal,
men en portf6ljmetod &r tillaten forutsatt att en sddan metod inte har en vésentligt annorlunda paverkan pé de finansiella rapporterna.

Steg 1 Identifiera avtalet med kunden

I steg 1 har Aktieinvest beslutat om avtalet med kunden kvalificerar for att vara ett avtal enligt IFRS 15 eller inte. Ett avtal med en
kund kan vara skriftligt, muntligt eller utgd ifrdn praxis men det maste uppfylla samtliga foljande kriterier:

« Avtalet ar godként och parterna avser att fullfolja sina ataganden

 Respektive parts réttigheter kan identifieras

« Betalningsvillkor kan identifieras
* Avtalet har en affarsméssig innebord

« Det dr sannolikt att foretaget kommer att erhalla den betalning de har rétt till steg 1 dr oftast relativt okomplicerat, men

det finns sérskilda regler for nar man ska sl ihop flera avtal till ett och hur foretag ska redovisa nar det sker andringar i befintliga
avtal. Aven om avtal normalt ska redovisas var for sig, si kréver standarden att tvé eller flera avtal ska slas ihop och redovisas som ett
avtal om avtalen ar med samma kund (eller narstaende parter till kunden), om de har ingatts samtidigt eller néra i tiden, och om ett

eller flera av nedan kriterier &r uppnédda:
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« Avtalen forhandlas som ett paket med ett gemensamt afférsmaéssigt syfte

« Storleken pa den ersittning som ska betalas i ett avtal &r beroende av pris eller prestation i det andra avtalet

« Varorna eller tjdnsterna i avtalen utgor ett enda prestationsatagande. Ibland dndras priset eller omfattningen av ett avtal med kund.
En andring av ett avtal som har blivit godkant (dvs. villkoren av andringarna skapar réttigheter och skyldigheter) redovisas som ett
separat avtal forutsatt att det adderar en “distinkt” vara eller tjinst (se steg 2) samt att vérdet pa dndringen motsvarar det fristdende
forsaljningspriset (se steg 4). | annat fall redovisas &ndringen som en justering av ursprungligt avtal. Ofta innebar det att &ndringen
redovisas framéatriktat genom att allokera &terstoden av det nya transaktionspriset till de &terstdende prestationsatagandena. For vissa
prestationsataganden som redovisas Gver tid (steg 5), redovisas effekten av andringen retroaktivt vilket innebér en justering av redan
redovisade intékter.

Steg 2 Identifiera prestationsatagandena

En intékt ska redovisas nér foretaget har uppfyllt sitt prestationsatagande (se steg 5 nedan). Det ar darfor ngdvandigt att forst
identifiera de “distinkta prestationsatagandena” och detta ska goras vid avtalets ingang. I steg 2 borjar foretaget med att identifiera alla
16ften (inklusive implicita) om varor eller tjanster som finns i avtalet med kunden. Om ett |6fte avseende en vara eller tjénst uppfyller
kriterierna for att vara “distinkt”, s &r detta ett prestationsatagande som ska redovisas atskilt frén dvriga varor och tjdnster i avtalet.
Distinkta prestationsataganden ar I6ften om varor eller tjanster i ett avtal som uppfyller bada féljande kriterier:

« Kunden kan anvinda varan/tjansten enskilt som den ar eller tillsammans med andra lattillgéngliga resurser (“distinkt till sin
karaktér”), och

« Foretagets 16fte om att Gverfora varan/ tjénsten till kunden &r separat identifierbar frén 6vriga 16ften i avtalet ("distinkt i avtalet™).
IFRS 15 innehaller dven regler som innebér att en serie av distinkta varor eller tjanster kan ses som ett distinkt prestationsétagande
under vissa forutsittningar. ”Clarifications to IFRS 15 s& har IASB bland annat forsokt att tydliggora och lamna mer vigledning om
hur ett foretag ska kunna identifiera sina olika prestationsataganden, men det &r fortfarande ett omrade som kan vara svart och kréva
ett stort matt av bedémningar, speciellt avseende kriteriet att varan/tjénsten &r separat identifierbar

i avtalet. Indikatorer pa att tva eller fler 16ften inte ar separat identifierbara i avtalet &r:

* Om varorna eller tjansterna anvénds som “input” for att producera eller leverera en kombinerad “output”,

« om de 16ften om varor eller tjdnster som finns i avtalet innebdr en vasentlig modifiering eller kundanpassning av annan vara eller
tjanst i avtalet, eller

« om varorna eller tjdnsterna ér starkt beroende av eller starkt sammankopplade.

Om man kommer fram till att ett 16fte om en vara/tjénst inte ar distinkt ska man kombinera tva eller flera l6ften till det kombinerade
atagandet (“paketet”) kan anses vara ett distinkt prestationsatagande. Att avgora huruvida ett prestationsatagande ska redovisas
separat eller som del i en paketldsning ar férmodligen en av de mest vasentliga bedémningar som kommer géras vid tillampning av
IFRS 15.

Steg 3 Faststéll transaktionspriset

Nér avtalet med kunden och prestationsataganden har identifierats (steg 1 och steg 2), s ska transaktionspriset faststéllas. Detta
definieras i IFRS 15 som “den erséttning som foretaget forvantar sig ha ritt att erhalla i utbyte mot att det 6verfor utlovade varor eller
tjanster” till en kund. Transaktionspriset kan vara ett fast belopp eller sa kan det vara rorligt till foljd av rabatter, aterbéringar,
krediteringar, incitamentsprogram, returrétt eller liknande. Vid faststillande av transaktionspriset s& ska foretaget beakta forekomst av
rorliga erséattningar, pengars tidsvarde (om en vasentlig finansieringskomponent férekommer), icke-kontant erséttningar samt ev.
aterbetalningar som sker till kunder. Vad géller avtal som innehaller en rorlig ersittning sé stéller detta krav pa att uppskattningar och
bedémningar gors, vilka kan péverka sa val storleken pa som tidpunkten for nér en intakt redovisas. Det finns tvd metoder for att
faststélla den rérliga erséttningen:

« Forvéntat virde metoden

* Mest sannolika metoden

Rorlig erséttning ska redovisas endast i sadan utrackning att det &r stor sannolikhet att en vasentlig del av intakten inte kommer
behdva aterforas i framtiden. For att géra en sddan bedémning kan man ta utgangspunkt fran historisk data och prognoser. IFRS 15
introducerar &ven sarskilda regler avseende royalty fran licenser hanférliga till immateriella tillgdngar som baseras pa forsaljning eller
anvandning. Ett foretag far inte redovisa en sadan intakt forran dess kund har gjort sin forséljning eller da den immateriella tillgdngen
anvinds. Definitionen av “transaktionspriset” ldgger vikt vid vad foretaget forvintar sig ha rétt att erhélla och inte vad de har rétt till.
Eventuella kreditforluster ska inte beaktas vid faststallande av transaktionspriset, d& det beaktades redan i steg 1, dar ett av kriterierna
for att fa redovisa intakt var att det var sannolikt att foretaget far den erséttning de har ratt till (med undantag fér om det finns en
vésentlig finansieringskomponent eftersom den diskonteringsréanta som anvénds terspeglar kundens kreditvardighet). Eventuella
nedskrivningar av kundfordringar redovisas enligt IAS 39/IFRS 9 Finansiella instrument och kreditférlusten redovisas i
resultatrakningen. Nér ett avtal med kund innehaller en vésentlig finansieringskomponent sa ska hansyn tas till pengars tidsvérde
genom att justera transaktionspriset, och redovisa en ranteintékt eller rantekostnad 6ver den relevanta finansieringsperioden. Det finns
dock en forenklingsregel, féretag behdver inte justera fér pengars tidsvarde om perioden mellan det att foretaget éverfor varorna eller
tjansterna och betalningen ar mindre an ett ar.
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Steg 4 Fordela transaktionspriset

Nar transaktionspriset ar faststallt (steg 3), s ska detta fordelas ut pa de distinkta prestationsataganden som identifierades i steg 2.

Nér ett avtal innehaller mer &n ett prestationsatagande, sa fordelar foretaget transaktionspriset till varje distinkt prestationsatagande pa
basis av dess fristaende forsaljningspris. Med fristdende forsaljningspris menas det belopp prestationsatagandet skulle kunna prissattas
till separat. Det finns olika satt att faststélla transaktionspriset.

1 annat fall anger standarden tre satt for hur fristdende forsaljningspriser far berdknas:

* Bedomda marknadspriser

« Uppskattade tillverkningskostnader plus en marginal

* Residualmetod (endast tillatet under vissa begrinsade forutséttningar)

Nar transaktionspriset innehaller en rorlig del (se steg 3), sd behover foretaget bestimma om den rorliga delen ar hanforlig till alla eller
enbart till ndgra av prestationsatagandena i avtalet. Om inte Kriterierna for att hanfora den rorliga delen till specifika
prestationsataganden &r uppfyllda, sé férdelas den till samtliga prestationsataganden som finns i avtalet.

Steg 5 Redovisa intakt

En intakt redovisas nar foretaget har uppfyllt ett prestationsatagande. Ett prestationsatagande ar uppfylit nér kontrollen av
underliggande varor eller tjénster (“tillgangarna”) for det separata prestationsatagandet har dverforts till kunden. Kontroll definieras
som “mdjligheten att styra anvandningen av, och erhélla alla vésentliga forméner fran tillgangen (for den underliggande varan eller
tjdnsten)”. Detta skiljer sig fran IAS 18 Intékter, ddr exempelvis intédkter fran forséljning av varor redovisas da de betydande riskerna
och férménerna som &r forknippade med dgandet av varorna dverforts till kunden”. Vidare sa dr vdgledningen i IAS 18 annorlunda
beroende pa om det avser forséljning av en vara eller en tjanst. IFRS 15 har ett annat sétt att se p4 om intakt ska redovisas over tid
eller vid en viss tidpunkt, och vagledningen &r densamma oavsett om det ar forséljning av en vara eller en tjanst. Ett
prestationsatagande uppfylls Gver tid och intakt ska redovisas dver tid om minst ett av féljande kriterier 4r uppfyllda:

« Kunden erhaller och konsumerar nyttan i takt med att foretaget presterar,

« foretagets prestation skapar eller forbattrar en tillgdng som kunden kontrollerar, eller

« foretagets prestationer skapar inte en tillgdng som har en alternativ anvandning

for foretaget och foretaget har en nuvarande ratt till betalning for hittills utforda prestationer. En tillgang har inte en alternativ
anvindning, om foretaget vid ingangen av avtalet med kunden, ar begransad béde enligt avtalet och praktiskt att anvéanda tillgangen i
ett annat syfte. Om négot av ovanstaende Kriterier &r uppfyllda, s& ska féretaget redovisa intakt dver tid pa det satt som bést skildrar
Overforingen av varor och tjanster till kunden. Fardigstéllandegraden kan beréknas antingen genom output-metod eller input-metod.
Output metoden tar sitt ursprung i vad som dverforts till kunden och faststélls genom t.ex. besiktningar, milstolpar eller producerade
enheter. Det finns dven en lattnadsregel dar foretaget far utga fran fakturerade belopp, forutsatt att dessa motsvarar vardet for kunden
per dagens datum. Exempelvis ett servicekontrakt dar foretaget fakturerar ett fast belopp per timme utford service. Input-metoden tar
istéllet sitt ursprung i t.ex. upparbetade kostnader, arbetade timmar eller maskintimmar. Om ett prestationsatagande inte uppfyller
nagot av ovan Kriterier for att redovisas 6ver tid, s& sker intéktsredovisning vid en tidpunkt. Nedan indikatorer kan da anvéndas for att
beddma vid vilken tidpunkt kontrollen av en vara/tjanst har éverforts till kunden.

« Foretaget har dverfort fysiskt besittning

« Foretaget har en nuvarande ritt till betalning

« Kunden har godként varan/tjénsten

« Kunden har de visentliga riskerna och formanerna

« Kunden har legal dganderitt

Information om kapitalbas och kapitalkrav avseende Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596)

Aktieinvest FK AB foljer kapitaltackningsreglerna enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag (CRR) och direktiv 2013/36/EU per den 26 juni 2013. Dessa har
implementerats i Sverige genom Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersforetag, samt kommissionens genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Information om kapitalbas och kapitalkrav skall Iamnas arligen enligt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar. Foreskriften innefattar att ett foretag skall beskriva sin mélsattning och sina riktlinjer for
riskhanteringen for varje sérskild riskkategori samt strategier och forfaranden for hantering av risker. Foretaget skall vidare beskriva
hur riskfunktionen &r organiserad och strukturerad, omfattning och utformning av riskrapporterings- och riskmétningssystemen och
riktlinjerna for risksékring och riskreducering samt vilka strategier och forfaranden foretaget har for att 16pande utvérdera deras
effektivitet.

For Aktieinvest ar regelverket ett komplement till den befintliga uppféljningen av bolagets risker och darmed en reducering av risken
for ekonomiska forluster, vilket skyddar Aktieinvests kunder.

Regelverket innebdr att Aktieinvests totala kapitalbas(k&rnpriméarkapital, 6vrigt primér kapital och supplementérkapital) uttryckt som
en procentandel av de totala riskvagda exponeringsbeloppet(summan av kredit-, avvecklings-, positions-, valuta-, och operativa risker)
vid var tid ska uppfylla foljande kapitalbaskrav:

En karnprimarkapitalrelation pé 4,5 %, primérkapitalrelation p& 6 %, och total kapitalrelation pa 8 %, samt en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5%.

31(38)



Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2018

Org nr 556072-2596

Kreditrisker berdknas med schablonmetoden och exponeringen hanfors till respektive exponeringsklass (se kreditrisker nedan).
Bolagets exponering mot kreditrisker &r begrénsad och utgors frdmst av bolagets likviditet hos kreditinstitut. Bolaget begransar
riskerna genom I6pande avstamningar och utvardering av motparter. Bolaget har i beddmningen av exponeringsbeloppen for institut
med riskvikt 20 % anvént Standard & Poor’s som externt ratinginstitut, dessa institut har rating A-1 eller A-1+, vilket medfor
kreditkvalitetssteg 1.

Marknadsrisker innefattar motpartsrisker, avvecklingsrisker, positionsrisker och valutakursrisker (se marknadsrisker nedan).
Aktieinvest innehar begransade risker hanforliga till motparts- eller avvecklingsrisker. Positionsrisk innefattar risken i handelslagret,
dvs aktieknutna finansiella instrument, och risken i rdnteknutna finansiella instrument, de redovisas nedan med upplysning om vilken
typ av risk som avses. Valutarisken innefattar risken att drabbas av ogynnsamma valutakursforandring. Marknadsrisken begransas av
tydliga limiter genom instruktioner och I6pande avstdmningar.

Operativa risker beraknas genom basmetoden, vilket motsvarar 15 procent av de genomsnittliga rérelseintékterna de tre senaste
rakenskapsaren. Aktieinvest arbetar I6pande med interna kontroller, instruktioner och uppféljning for att begransa de operativa
riskerna.

Bolagets totala kapitalrelation uppgick 2018-12-31 till 27,96 (31,20) % och total kapitalrelation inklusive pelare Il och
kapitalkonserveringsbuffert pa 19,56 (20,98) %.

Bolaget uppfyller de kapitalrelationer som stalls pa bolaget i enlighet med foreskrifterna och de malsattningar som styrelsen beslutat.

Aktieinvest ar skyldig att halla ett minimikapital som uppgar till 6 953 tkr enligt de regler som géllde nar verksamheten startade. Inga
andra bolag finns konsoliderade.

Bolagets riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-, avvecklings-, positions,- valuta-, och operativa risker) enligt géllande
regelverk och bolagets interna kapital- och likviditetsutvarderingsprocess (IKLU) uppgar for 2019 till 147 152 tkr (exkl. pelare 11) och
196 431 tkr (inkl pelare 11).Vilket efter hinsyn tagen till kapitalkonserveringsbufferten pé 2,5 % uppgaende till 3 679 tkr, medfor en
karnprimarkapitalrelation uppgdende till 18,68 % (Inklusive pelare 1 och I1, samt kapitalkonserveringsbuffert). Med hjélp av
framéatblickande prognoser och Iépande interna kontroller sékerstélls att bolaget uppfyller kraven pa miniminiva for kapitalbasen samt
att det interna kapitalet och likviditeten &r tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och att framtida verksamhet kan bedrivas pa ett
sdkert sdtt. Bolaget har beddmt att det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga for grund for aktuell och framtida verksamhet.
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Kapitalbas 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital* 58 456 61073
Avgar

Ovriga immateriella tillgangar -20 289 -18 722
Kérnprimarkapital 38 167 42 351
Ovrigt priméarkapital 0 0
Primérkapital 38 167 42 351
Supplementarkapital 0 0
Total kapitalbas 38167 42 351
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1478 1214
Avvecklingsrisk 0 0
Marknadsrisk 2 856 2941
Operativ risk 6584 6703
Kapitalkrav 10918 10 858
Riskvagt exponeringsbelopp

Kreditrisker enligt schablonmetoden

Institut, (riskvikt 20 %) 2352 5397
Institut, (riskvikt 100 %) 6223 1428
Foretag (riskvikt 100 %) 653 1820
Ovriga poster (riskvikt 100%) 9 251 6521
Riskvagda exponeringen for kreditrisker 18 479 15 166
Riskvéagda exponeringen for avvecklingsrisker 0 0
Positions- och valutarisk enligt schablonmetoden

Omsatta rantebarande instrument 213 275
Aktier 28 920 27 929
Fonder 622 528
Valutarisk 5 946 8 036
Riskvéagda exponeringen for positions- och valutarisk 35701 36 768
Operativa risker enligt basmetoden

Operativa risker 82 304 83 786
Riskvagda exponeringen for operativa risker 82 304 83786
Riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-,

avvecklings-, positions,- valuta-, och operativa risker) 136 484 135 720
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Vid varje tidpunkt

ska foljande

kapitalbaskrav

2018-12-31 2017-12-31 uppfyllas:

Karnpriméarkapitalrelation 27,96% 31,20% 4,5%
Primé&rkapitalrelation 27,96% 31,20% 6,0%
Total kapitalrelation 27,96% 31,20% 8,0%
Institutsspecifika buffertkrav

Varav krav p& Kapitalkonserveringsbuffert, tkr 2,5% 2,5%
Karnprimérkapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert ke 28,70%
Priméarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 25.46% 28.70%
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 25.46% 28.70%
Internt bedomt kapitalbehov (pelare I1) tkr 3299 4000
Karnpriméarkapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 e 20,98%
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och 19,56% 20,98%
pelare 11
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och 19,56% 20,98%
pelare 11
Kapitaltackningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 3,50 3,90
Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert 11,56% 12,98%

*Arets resultat ingdr inte i eget kapital, utan kommer férst efter &rsstamman 2019 raknas med i bolagets totala kapitalbas.

Bolaget har beaktat artikel 105 i forordningen (EU) Nr 575/2013 (Capital Requirements Regulation - CRR) och utifrén det férenklade
forhaliningssattet att reducera kapitalbasen med 0,1% av de tillgangar som vérderas till verkligt vérde, utifrn dess absoluta tal.

Bolagets styrelse har faststallt att karnprimér-, primdr- och total kapitalrelation ska dverstiga 16 %, att kdrnprimér-, primér- och total
kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert ska 6verstiga 13,5 % och att k&rnprimar-, primér- och total kapitalrelation

inklusive kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 ska dverstiga 11,5 %.

Bruttosoliditetsgraden (priméarkapitalet/summan av exponeringsvardena for samtliga tillgdngar och poster utanfor balansrikningen
minskat med immateriella tillgangar) ar beraknad som det enkla aritmetiska medelvardet av de manatliga bruttosoliditetsgraderna

under ett kvartal och uppgar till 74,57 procent per den 2018-12-31.

okt-18
Primérkapital 40 040
Totala exponeringsmatt 58 072
Bruttosoliditetsgrad 69%

nov-18
38 359
52 440

73%

dec-18
38 167
46 767

82%

Bolaget har inga exponeringar utanfér balansrakningen sdsom derivat och begrénsar risken i utjzmningslagret med tydliga limiter
genom interna riktlinjer faststéllda av styrelsen. Bolaget styrelse har faststéllt att bruttosoliditeten ska éverstiga 10 %. Bolaget hanterar

en allt for 1dg brouttosoliditet enligt likviditetsrisker not 27.
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Risker och riskhantering

Aktieinvests styrelse har genom bolagets styrmodell faststallt att risknivéan i bolaget skall vara Iag och att bolaget ska sékerstélla en
hég intern kontroll. Arligen faststélls bolagets riskpolicy i dokumenten riktlinjer for hantering av risk, riktlinjer for hantering av
utjdmningslager, riktlinjer for placering av likvida medel, riktlinjer for hantering likviditetsrisker, riktlinjer om offentliggérande av
information samt intern kapital- och likviditetsutvérdering, samt riskhanteringsplanen.

Riskansvarig i bolaget ar direkt understalld verkstallande direktéren och rapporterar Iopande till styrelsen och har en stende punkt pa
styrelsens méten.

M@l och riktlinjer for riskhantering

Aktieinvest styrelse har genom bolagets styrmodell och dess interna riktlinjer faststallt att risknivan/riskaptiten i bolaget skall vara Iag.
Lag riskniva innebdr att Bolaget skall ha kontroller for att uppticka och hantera risker. LAg riskniva innebar aven att bolaget efterlever
de av styrelsen faststéllda interna riktlinjerna som begrénsar riskerna till vad styrelsen anser vara godtagbart. Den Iaga risknivan finns
i Bolagets foretagskultur och ska genomsyra hela organisationen. Styrelsen har faststéllt foljande malsattning for sina
kapitalrelationer:

Karnprimarkapitalrelation 16%

Primérkapitalrelation 16%

Total kapitalrelation 16%

Kérnprimdrkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Priméarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%

Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Karnprimarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare I 11,5 %

Bolagets strategi for att efterleva vald riskaptit genomférs genom ett riskbegransningssystem (styrmodellen) som bestar av riktlinjer
(interna regler) vilka beslutas av styrelsen, styrdokument som beslutas av ledningen och till sist rutiner som antas av den enhet som
utfor dem. Riskbegransningssystemet bestar saledes av en dokumenterad riskhanteringsmodell och dess praktiska kontrollmekanismer
i form av interna kontrollfunktioner och dess rapportering till Bolagets ledning.

Riskfunktions struktur och organisation.

Bolaget sékerstéller god kvalité avseende riskhanteringen genom den av styrelsen faststallda styrmodellen och dess riktlinjer. Bolagets
verksamhet med begransad omfattning, med okomplicerade produkter, hanteras tillsammans med styrelsens beslut att riskerna i
bolaget ska vara ldga och bolaget skall sakerstilla en hog intern kontroll.

Den oberoende granskningsfunktionen granskar pa styrelsens uppdrag att bolagets riskhantering foljer Finansinspektionens allmanna
rad.

Finansiella risker
I finansiell verksamhet utgors de viktigaste marknadsriskerna av positionsrisk, valutarisk och av rénterisker. Av dessa ar bolaget
endast i begransad omfattning exponerat for positions- och valutarisker.

Positionsrisk

Positionsrisk i aktieknutna instrument &r risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma aktiekursforandringar. Bolaget ar
endast i begriansad omfattning exponerat for aktiekursrisker da ingen egen handel bedrivs. Aktieinvest innehar ett utjzmningslager
som sékerstaller kunders handel i AndelsOrder. Av styrelsen faststéllda limiter begrénsas dels det maximala marknadsvardet for
utjdmningslagret och dels exponeringen i ett enskilt bolag till faststéllt belopp. Positionsrisk i rdnteknutna instrument &r risken att
drabbas av ogynnsamma kursférandringar. De begréansas av styrelsen faststallda limiter och har avsikten att behallas till forfall.

Valutarisk

Valutarisk &r risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma valutakursforandringar. Valutaexponeringar aterfinns dels i
aktieinnehavet i utjdmningslagret och dels i innehav i utlandsk valuta for betalning av fondlikvider. Risken begrénsas av styrelsen
faststéllda limiter som begrénsar utjgamningslagrets maximala marknadsvérde, samt av faststéllda limiter for innehav i utldndsk valuta.

Rénterisk
Ranterisk ar risken for att Aktieinvests nuvarande och framtida réntenetto férsamras pa grund av en ogynnsam férandring av réntan.
Tillgangar och skulder I6per med rorlig ranta och darav forekommer inga skillnader i bindningstid.
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Kredit- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att drabbas av forluster till foljd av att en galdenar inte formar att infria sina avtalade
forpliktelser. Riskerna begrdnsas av att Aktieinvest anvénder sig av erk&nda clearingorganisationer som Euroclear Sweden AB, for
avveckling av utforda aktieaffarer. Bolaget 4r exponerat for kreditrisk i mycket begransad omfattning, da ingen utlaningsverksamhet
bedrivs.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fértroendemassiga
forluster. Verksamhetens mal &r att stiandigt forbéttras med avseende pé rutiner, tekniska system, rapportering, utbildning, med mera.
De operativa riskerna motverkas dven genom en god intern kontroll. Overtradelser av etiska regler undviks genom information och
utbildning av personal om géllande etiska riktlinjer for all personal. Medarbetarnas kompetens och utbildning &r viktig for hanteringen
av operativa risker. Samtliga medarbetare vars arbetsuppgifter kraver det, skall vara licensierade enligt SwedSec AB:s krav.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk menas risken for att Aktieinvests betalningsataganden vid férfall inte kan infrias utan att kostnaden for
betalningsmedel okar avsevirt, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. Aktieinvests likviditetsrisker ar begransade da bolaget ar
sjalvfinansierat, inte ar likviditetsforsorjare pA marknaden och dessutom inte bedriver ndgon utlaning eller egen handel. Den
oberoende likviditetskontrollen i bolaget utfors av bolagets riskansvarig som &r direkt understélld bolagets verkstéllande direktor. En
oberoende granskning och utvérdering av bolagets styrning och kontroll av likviditetsrisker utfors arligen. Bolaget utfor stresstester
som baseras pa varaktig stress for saval bolagsspecifika som marknadsrelaterade problem.

Styrelsen granskar och godkanner minst en géng per &r Aktieinvests finansierings- och likviditetsstrategi, samt fattar beslut om
bolagets risktolerans. Bolaget satter av minst fem (5) procent av sina finansieringskallor (kort- och langfristiga 1an) till en avskild
likviditetsreserv bestdende av hogkvalitativa likvida tillgdngar. Utéver detta i de fall kassalikviditeten understiger 1,5 skall fem
procent, minst en miljon kronor, av omséttningstillgangarna sttas av till likviditetsreserven. Likviditetsreserven ska besté av sddana
tillgéngar att likviditet kan skapas pa kort tid till forutsagbara varden och minst uppga till en miljon kronor som ska finnas avsatta pa
ett konto eller depé for detta &ndamal.

Aktieinvest har satt av hogkvalitativa likvida tillgangar till en avskild likviditetsreserv uppgdende till 6 010 tkr, per den 31 december
2018, vilket &r 601 procent mer @n den kvot som styrelsen har faststallt.

Aktieinvests FK ABs likviditetsreserv (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31

Konto; Tillgodohavanden i bank - -

Depd; Stat och kommun 6010 6003
Summa 6010 6 003
Kvot likviditetsreserv/styrelsens krav pa likviditetsreserven 601% 600%

For att begransa likviditetsriskerna genomfors Iopande uppféljning av likviditetsmatt och férebyggande atgarder, vilket ar en viktig del av
foretagets riskhantering. Nedanstéende likviditetsmatt och dess malsattning har beslutats av styrelsen i riktlinjer for hantering av
likviditetsrisker.

Aktieinvests FK ABs likviditetsmatt 2018-12-31 2017-12-31
Kassalikviditet (Styrelsens malsattning > 1,5)* 5,36 3,86
Soliditet (Styrelsens malsattning > 50%) 87% 80%
Bruttosoliditet (Styrelsens malsattning > 10%) 82% 75%
Likviditetstickning (Styrelsens malsattning > 3,0) 26,40 14,20

*Omsittningstillgdngar/kortfristiga skulder

God ekonomisk forvaltning och realistisk budgetering minskar foretagets likviditetsrisk. Aktieinvest skall vara forberedd pa tillfalliga
fluktuationer i likviditeten och pa externa stérande faktorer. Beredskapsplanen for likviditetsrisker hanteras i Aktieinvests
kontinuitetsplan, dar redogdrs metoderna for kapitalanskaffning. | de fall likviditetsbrist skulle bli aktuellt kommer bolagets ledning
att sammankallas och ta kontroll Gver situationen. Tillgdngar kommer att ses 6ver, for att se vilka som kan avyttras, kontakt med
moderbolaget och institut kommer att tas for att tillféra eventuella kapitaltillskott for att kortsiktigt och langsiktigt sékerstalla
likviditeten i bolaget.

Strategiska risker

Med strategisk risk avses risken for forlust av nuvarande intéktsstrommar eller missade framtida intaktsmojligheter pa grund av
forandrade marknadsforutsattningar, exempelvis férsémrad konjunktur, 6kad konkurrens, affarshammande lagar/regler eller andra
externa faktorer som negativt paverkar Aktieinvests affarsmodell. Strategisk risk omfattar aven risken for att externa parter negativt
paverkar Aktieinvests varumarke. Inom strategisk risk inryms &ven styrelsens, VD:s och ledningens ansvar att planera, organisera,
folja upp och kontrollera verksamheten.
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Kiinslighetsanalys marknadsrisker, tkr

Forindring
Viirdeforéndring
Aktiekurser +/-10%
Valutakurser +/- 10%

Org nr 356072-2596

2018

+/-1273
+/- 570

2017

+/-1381
+/- 950

Ranteforandringar innebér inte ndgon direkt paverkan pa resultatet dd rantebindningstiden for bade tillgngar och skulder ar

densamma.

Stillda siikerheter och eventualforpliktelser

Stallda sikerheter
Eventualforpliktelser
Ataganden

Beloppet avser sikerheter for aktiehandel, dar likvida medel 4r avsatta och redovisas under utléning till kreditinstitut.

Finansiella tillgdngar i tredje mans namn och for dennes rikning

2017-12-31

1644
inga
inga

Utover vad som redovisats i balansrdkningen uppgar finansiella tillgangar (exklusive klientmedel) for tredje mans

namn och for dennes rakning till 7 587 mkr (8 244 mkr per den 31 december 2017).

Hiindelser efter balansdagen

Aktieinvest har blivit férvdrvade av Pareto Securities AB per den 1 januari 2019. I samband med det tillsattes en ny styrelse.
Mikael Naslund ér frén och med den 6 februari 2019 Qflagets VD och ersitter Therese Lundstedt bolagets tidigare VD.

~

* Var revisionsberattelse har avgivits den Q mars 2019
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Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm. Tel: 08-5065 1700. Fax: 08-5065 1701.
PlusGiro: 40 01 70-7. Bankgiro: 562-2899. Org.nr: 556072-2596. www.aktieinvest.se

Aktieinvest FK AB &r ett vardepappersbolag, forsakringsformedlare och pensionssparinstitut som star under Finansinspektio-
nens tillsyn. Aktieinvest FK AB dr ett heldgt dotterbolag till Sveriges Aktiesparares Riksforbund. Tank pa att placeringar
ivardepapper alltid medfor en risk. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i virdepapper kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sidkert att du far tillbaka hela det in-
satta kapitalet. Det dr viktigt att fortldpande bevaka sitt innehav och vid behov ta initiativ till atgarder
for att minska risken for forlust.

Aktieinvest
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Aktieinvest FK AB
for ar 2018. Bolagets arsredovisning ingdr pd sidorna 5-37 i
arsredovisningsdokumentet.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av
Aktieinvest FK ABs finansiella stallning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflde for aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag. Forvalt-
ningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrédk-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obe-
roende i férhallande till Aktieinvest FK AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen bestar av VD-
ordet pa sidorna 3-4.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av &rsredovisningen &r det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan och évervdga om in-
formationen i vdsentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vdsentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att rsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvéandig fér att uppratta
en arsredovisning som inte innehédller n&gra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stdllande direkt6ren fér bedémningen av bolagets férmaga att fort-
sdtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tilldmpligt, om for-
hallanden som kan p&verka férmagan att fortsitta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

nber firm of Ernst & Young

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av siakerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna
en revisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet dr en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vdsentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppstad pd grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

° identifierar och beddmer vi riskerna fér vésentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som dr tillréckliga och dndamalsenliga fér att utgéra en
grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre &n
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

° skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r l&mpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

° utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

° drar vi en slutsats om I&mpligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocks& en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det
finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor,
mdste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pd
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sdadana upplysningar &r otill-
rdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
héndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte langre
kan fortsatta verksamheten.

° utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen &terger de underliggande tran-
saktionerna och hdndelserna pa ett sdtt som ger en rétt-
visande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, ddribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat, 1.~



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av
Aktieinvest FK AB for & 2018 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsbergttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till Aktieinvest FK AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betradffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsfér-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Ovrigt kont-
rolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktsren ska
skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de dtg&rder som &r nddvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas p& ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrgffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om n&gon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktéren i ndgot vdsentligt avseende:

e foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon fér-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

° pé ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om  arsredovisning i kreditinstitut  och
vdrdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fér
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller fsrsummelser som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk instélining under hela revisionen. Granskningen av férvalt-
ningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust
grundar sig framst pd revisionen av rakenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgarder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgéngspunkt i risk och vdsentlig-
het. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sédana atgarder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och
ddr avsteg och évertradelser skulle ha sérskild betydelse fér bola-
gets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r rele-
vanta for vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 mars 2019
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