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VD ord

2017 - LANSERINGARNAS OCH REGELVERKENS AR

Aret bjod pa en stundom stark, stundom tveksam bors
som avslutade aret svagt. Vi fick ocksa ett helt ar av en
negativ reporinta. Trots dessa utmaningar fortsatte vi var
envetna resa mot modernisering och digitalisering med
enkelhet och nya kundgrupper i sikte.

Under aret lyckades vi med flera av vara uttalade mal.
Viktiga och gynnsamma produkt och tjanstelanseringar,
nya samarbeten, en foryngring av var kundstock, att oka
antalet manadssparanden med mer &n 12 procent dr nagra
av de framsteg vi ar extra stolta dver.

Efter flera ar av stora kundtapp mattades trenden av
under sista halvaret. En forklaring till detta ar att vi 6kat
vart nykundsintag och att var aktiveringsgraden av nya
kunder dr hela 65 procent. Produktlanseringen av vara
Sparboxar ar en del av forklaringen till var aktivering och
Okade nykundsrekrytering. Sparboxarna lanserades i mars
och har sedan dess varit en framgang och genererar efter
mindre dn ett ar 1900 manadsdragningar med totalt 1,8
MSEK investerade belopp varje manad. Boxarnas uppdel-
ning passar dessutom bade var nya kundgrupp och befint-
liga kunder som attraheras av de mer avancerade boxarna.
Produkten blev ocksa den unika produkt vi saknat som
gjort att nya kunder viljer Aktieinvest framfor andra al-
ternativ.

Ett uttalat mal i var femarsstrategi ar att skapa nya
samarbeten for att hitta nya intdkter och kundgrupper.
Under aret kunde vi bade initiera ett samarbete med Col-
lector Bank och tillsammans med dem ocksa lansera spa-
rappen Spira. Ett samarbete vi 4r mycket stolta Over. Spira
var ocksa ett sdtt for oss att utoka var IT-infrastruktur med
externa APIer som mojliggor en snabbare utvecklingstakt
och utokade mojligheter i framtiden.

Vidareutveckling av var nya internettjanst har dven i
ar statt i fokus. Flera viktiga pusselbitar saisom manads-
sparande, sparboxar och fondhandel lanserades under
aret och vi kan nu borja planera for en fullskalig migrering
fran den gamla tjansten under 2018.

Vart genomslag medialt har fortsatt under aret. I me-

dias och i allt storre utstrackning ocksa inom branschen

ses vi som ett fintech-bolag som hittar nya innovativa satt
att ta sig an branschen, dess produkter samt tjanster. Therese Lundstedt, Verkstillande Direktor
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Nyintroduktionerna och emissionerna fortsatte att ga
pa hogvarv under aret. Genom rekryteringar, ny struk-
tur och nya processer lyckades vi gora dnnu ett rekordar
inom omradet vilket bidragit mycket positivt till vart re-
sultat.

2017 var ocksa ett regelverkens ar. Med bade ett nytt
penningtvattsdirektiv och det europeiska Mifid II har
stora delar av verksamheten och IT-utvecklingen kretsat
kring att fa dessa pa plats. En foljdutveckling av Mifid
II innebar ocksa att vi utvecklade en borskoppling mot
NGM dit Aktietorget flyttade sin handel. Detta innebar
att vi nu ar uppkopplade mot bade Nasdaq och NGM vil-
ket ar en viktig automatisering och effektivisering for
vart méklarbord.

Var digitalisering av kommunikation, marknadsfo-
ring och forsaljning tog flera viktiga kliv under aret dar vi
nu arbetar mer automatiserat, har samlat all var Big Data
och dessutom utvecklat modeller for utvirdering av den-
samma. Dessa satsningar kommer att ge dn fler svar om
vara kunder, var intjaning, vara brister och var potential
under kommande ar. Det utokade fokuset pa kundnojd-
het har ocksa implementerats djupare i organisationen
genom var matning av NPS och uppf6ljning mot kund av

informationen.

For ett bolag i Aktieinvests storlek med var ambi-
tionsniva ar vara medarbetare det viktigaste vi har. Vi har
darfor fortsatt satsat mycket tid och resurser pa kollegor-
nas hélsa och vdlmaende. Vi dr extra stolta 6ver att hela
50 procent av foretaget deltog pa arets Finanslopp. Fo-
relasningar om halsa, traning, kost, lunchtraningar och
deltagande i Stafettvasan ar andra exempel pa initiativ
som vi tycker berikat aret och férhoppningsvis gjort oss
starkare, hdalsosammare och gladare.

Som vanligt var vara framgangar under aret en lagin-
sats. Jag ar mycket stolt over alla kollegors engagemang
for Aktieinvest och 6ver vara viktiga lanseringar som satt
oss pa kartan och som &ven gett oss nya kunder och en
Okad synlighet. Nu ser vi fram emot vad 2018 kan erbju-
da.

Stockholm i febaruari 2018

(T

Therese Lundstedt
Verkstallande Direktor
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren far harmed avge
arsredovisning och verksamhetsberéttelse for Aktiein-
vest FK AB avseende verksamhetsaret 2017.

Verksamhet och dgarférhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Aktiespararnas Ser-
viceaktiebolag (org. nr 556193-7078), vilket i sin tur dr
heldgt av Sveriges Aktiesparares Riksforbund (org. nr
857202-1593). Bolagets site dr Stockholm.

Aktieinvest star under Finansinspektionens tillsyn
och har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, forsak-
ringsformedling enligt lag (2005:405) om forsakringsfor-
medling, samt tillstand att bedriva pensionssparrorelse
(IPS) enligt lagen (1993:931) om individuellt pensions-
sparande.

Uppdrag, mdl och mdlgrupp

Aktieinvests uppdrag finns utryckt i Aktiespararnas verk-
samhetsidé som sdger att forbundet skall erbjuda unika
aktiehandelstjanster for privatpersoner som vill spara
framgangsrikt i aktier och kidnna sig trygga. Det skall ske
genom att erbjuda aktiehandelstjanster som &r anpas-
sade till medlemmarnas behov och forbundets grundlag-
gande idéer.

Aktieinvests mal dr att gora kunden till en béttre och
mer framgangsrik langsiktig sparare, bland annat genom
att mojliggora och forenkla ett aktiesparande enligt Ak-
tiespararnas Gyllene Regler.

Aktiespararnas gyllene regler

Aktiespararna har sju gyllene regler, f6lj dem och
6ka dina chanser att erhdlla en god avkastning
pa dina aktier.

Satt mal for ditt aktiesparande och var

langsiktig

Investera regelbundet

Kontrollera riskerna

Var férsiktig med beldning

Hall dig valinformerad

Gor din egenanalys

Satt upp regler for nar du ska omplacera

Aktieinvest riktar sig till den langsiktiga spararen och
bland prioriterade malgrupper aterfinns bade mindre er-
farna aktiesparare liksom medlemmar i Sveriges Aktie-
sparares Riksforbund. For Aktieinvest foretagstjanster
utgors malgruppen av noterade bolag samt andra bolag i
behov av emittentservice av administrativ karaktar.

Verksamhetens utveckling

Aktieinvest erbjuder ett flertal olika depatyper anpassade
efter olika 6nskemal och sparande. Bland Aktieinvests er-
bjudande finns bade traditionella aktie- och fonddepaer,
Investeringssparkonto (ISK) och depaer for individuellt
pensionssparande (IPS). For den som Onskar ett riktigt
bekvamt sparande i enskilda aktier erbjuder Aktieinvest
Portfoljsspar som innebér ett sparande i en fardig ak-
tieportfolj dar omplaceringar sker helt automatiskt. For
externa distributorer erbjuds dven depatjanster for olika
typer av pensionsforsakringar.

Aktieinvest erbjuder kunden att spara i enskilda ak-
tier pa flera olika sétt, for bade mindre och stérre belopp.
Genom Aktieinvests unika andelshandel, Andelsorder,
kan kunden med sma belopp bygga en aktieportfdlj be-
staende av enskilda aktier med god riskspridning till laga
kostnader. Genom Andelsorder tillats dessutom ett ma-
nadssparande i en diversifierad portfolj till en lag kost-
nad.

[ borjan av 2017 lanserade Aktieinvest atta Sparboxar
inom tre olika kategorier kom-igang (We are the world,
allroundboxen, Riskspridaren, Investmentbolag), speci-
alboxar (Framtidsfeministen) och aktienorderi (Peg the
box, Dividend champions, The Magic Box). Intresset for
sparboxarna har varit stort.

Genom Sparboxarna och Portfoljspar kan kunden in-
vestera i en aktieportfolj som innehaller ett flertal olika
aktieslag — sannolikt marknadens enklaste satt att inves-
tera i en egen aktieportfol;j.

Genom Borsorder kan kunden kopa och silja aktier
direkt mot marknadsplats.

Fonder kan antingen kopas via Fondorder eller ge-
nom de sparboxar som innehaller fonder.

Under 2017 har bolagets betaversion av Aktieinvests
nya internettjanst vidareutvecklats och bland annat har
manadssparande, sparboxar och fondhandel lanserats.
Lansering av nya funktionaliteter kommer fortsitta un-
der 2018.
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Aktieinvests foretagstjanster erbjuder emittentser-
vice och samarbetsprogram. Aktieinvest emittentservice
administrerade under 2017 cirka 210 (170) uppdrag.

Marknaden

Efter en svag utveckling under sommaren aterhdmtade
sig Stockholmsborsen (OMXS30) under den senare delen
av aret och slutade med en uppgang pa 4 (5) procent. Av-
kastningen for Stockholmsborsen inklusive aterinveste-
rade utdelningar (OMXSGI) steg med 8 (9) procent. En
god borsutveckling genererar tillvaxt i Aktieinvests for-
valtade kapital. Bade styr- och marknadsréntor var fort-
satt laga under aret, vilket paverkar bolagets rintenetto
negativt.

Provisionsintdkterna har under aret 6kat med 2 pro-
cent, den begriansade tillvaxten forklaras till viss del av de
prisforandringar som genomfordes under hosten 2016.

Antalet kunder uppgick vid arets slut till 44 136
stycken (44 876) och det forvaltade kapitalet i depéer till
8 622 (8 205) Mkr.

Administration

Antalet anstillda (exklusive fordldralediga) uppgick till
35 (38) vid utgangen av ar 2017, varav 21 (22) var kvin-
nor och 4 (4) arbetade deltid. Medelantalet anstéllda har
under aret uppgatt till 35 (35) varav 20 (19) var kvinnor.

Intdkts- och Resultatutveckling

Borsutvecklingen (OMXS30) var under aret relativt stabil
och slutade med en uppgang pa fyra procent. Marknads-
rdntorna har under aret fortsatt ligga kvar pa laga nivaer,
vilket medfort att bolagets rantenetto utgor en kostnad
for bolaget. En minskning i nettoresultatet av finansiella
transaktioner utgor forklaringen till att rorelseintdkterna
minskar under aret till 42 173 (43 578) Tkr, vilket var en
minskning med 3 (-5) procent jamfort med foregaende ar.
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till -4 310 (-347) Tkr. Arets resultat uppgick till 0 (0) Tkr.

Kapitalstruktur och Finansiell stdllning

Balansomslutningen uppgick till 76 211 (68 362) Tkr, dar-
till kommer forvaltade medel for tredje mans rakning om
812 639 (557 128) Tkr for klientmedel och 8 244 (7 693)
Mkr for ovriga finansiella tillgangar. Av balansomslut-
ningen utgor posten immateriella anlaggningstillgangar
19 644 (19 337) Tkr. Bolaget har under aret genomfort en

nyemission uppgaende till 7 500 tkr (75 000 aktier med
kvotvarde 100 kronor per aktie). Det beskattade egna ka-
pitalet uppgick vid arsskiftet till 57 804 (50 304) Tkr. So-
liditeten uppgick till 80 (83) procent och bolagets likvi-
ditet uppgick till 26 985 (18 120) Tkr. Uppgifter avseende
koncernen redovisas i not 12 och bolagets likviditetsrisk
inot 25.

Kapitaltackningskvoten uppgick till 3,90 (3,63) och
den total kapitalrelation som ersatt kapitaltack-nings-
kvoten uppgick till 31,20 (29,03) procent. For 6vriga upp-
lysningar avseende kapitaltackning, se not 24.

Styrelsen
Under aret har Lars Milberg och Suzanne Grenz lamnat
styrelsen, samtidigt som Joacim Ohlson och Jonas Bur-
vall tilltratt. Styrelsen bestar av Carl Johan Hogbom (ord-
forande), Thomas Ahlandsberg, Jonas Burvall, Wictoria
Glans och Joacim Ohlson.

Therese Lundstedt ar bolagets VD. Styrelsen sam-
mantradde sju ganger under 2017.

Framtidsutsikter

Arbetet med att gora Aktieinvests kunder till battre och
mer framgangsrika langsiktiga sparare kommer att fort-
sdtta under 2018. Ett led i arbetet dr att gora sparandet i
aktier enklare och mer tillgangligt. Aktieinvest bedomer
att forutsattningarna for det ar goda. Under 2018 kom-
mer investeringar fortsatt paverka bolagets resultat. Det
kommer vara fortsatt fokus pa bolagets Internettjanst,
dar ny funktionalitet kommer att sldppas lopande. Detta
kommer att bidra till att gora det &nnu enklare att bli en
mer framgangsrik langsiktig aktiesparare.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Styrelsen har beslutat att risknivan i bolaget ska vara lag
och att bolaget ska sidkerstilla en hog intern kontroll. I
not 25 limnas en ingaende redogorelse 6ver bolagets ris-
ker och riskhantering.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att arets
resultat om 0 kr jaimte balanserad vinst om 10 245 tkr,
totalt 10 245 tkr 6verfors i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stdllning i Gvrigt
hénvisas till nedanstdende resultat- och balansrikning,
kassaflodesanalys samt noter.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2017

Femarsoversikt

Resultatrakningar Tkr

Réntenetto

Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Skatt
Arets resultat

Balansrékningar Tkr

Kassa och tillgodohavanden hos centralbank
Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Aktier och andelar, koncernforetag
Obligationer och andra rantebarande vardepapy
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella tillgdngar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Ovriga skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Nyckeltal

Soliditet, procent

Réntabilitet eget kapital, procent
Avkastning pé tillgangar, procent
Kapitaltdckningskvot*

Total kapitalrelation, procent
Rdorelseresultat, tkr

Kassaflode, tkr

Intdkt per anstalld, tkr

Vinst (rorelseresultat) per anstalld, tkr
Antal anstéllda i medeltal

Definition nyckeltal;

Soliditet = Justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen
Réntabilitet eget kapital = Rorelseresultat fore for skatt i procent av genomsnittligt justerat EK
*Kapitaltackningskvoten har ersatts med kapitalrelationer (se not 25). Kvoten redovisas for att mojliggora jamforelse mellan aren.

2017
-531
32008
10 696

42173

-46 483
-4 310

4345
-35
0

2017-12-31
0

26 985
13810

703

6 003

19 644

968

8 098

76 211

14 216

4191
57 804
76211

2017
80
-7,3
-5,7
3,90
31,20
-4 310
8 866
1205
-123
35

2016
-1257
31706
13128

43 578

-43 925
-347

372
-25
0

2016-12-31
1

18119

12 082

703

6012

19 337

872

11236

68 362

9522
8536
50 304
68 362

2016
83
-0,7
-0,5
3,63
29,03
-347
2261
1245
-10
35
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2015 2014
568 2959
32444 31653
12 925 9932
45 936 44 544
-43 607 -42 882
2329 1662
725 752
-683 -544
2371 1870
2015-12-31 2014-12-31
2 3

15 857 7221
10738 10578
703 703
8010 8030
18129 18 303
1447 1750
7879 11837
62 784 58 425
11072 8 358
8908 9634
42 804 40433
62 784 58 425
2015 2014
79 82

4,8 3,5

3,7 2,8
3,02 2,99
24,15 23,28
2329 1662
8 635 -1724
1531 1536
78 57

30 29

2013
4 457
31711
9778

45 946

-40 934
5012

-601
-979
3432

2013-12-31
6

14942

12 084

703

19 680
1706
15625

65 329

15 405
10 386
39538
65 329

2013
73
10,6
7,7
2,55
5012
9
1584
173
29



Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596
Arsredovisning 2017

RESULTATRAKNING

Tkr Not 2017 2016

Rorelseintakter

Réntenetto 1 -531 -1 257
Erhallna utdelningar 2 296 264
Provisionsintakter 3 34119 33455
Provisionskostnader 4 -2111 -1748
Nettoresultat av finansiella

transaktioner 5 10 400 12 864
Summa rorelseintakter 42173 43578
Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader 6 -36 830 -35 552
Avskrivningar av materiella och

immateriella tillgdngar 7 -5 051 -4 688
Ovriga rorelsekostnader 8 -4 602 -3 685
Summa rorelsekostnader -46 483 -43 925
Rdorelseresultat -4 310 -347
Bokslutsdispositioner 19 4345 372
Resultat fore skatt 85 25
Skatt pa arets resultat 20 -35 -25
ARETS RESULTAT (tillika totalresultat) 0 0
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2017

Org nr 556072-2596

BALANSRAKNING

Tkr Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 1
Utlaning till kreditinstitut 9 26 985 18119
Obligation och andra rante-

barande véardepapper 10 6 003 6012
Aktier och andelar 11 13810 12 082
Aktier och andelar, koncernforetag 12 703 703
Immateriella anldggningstillgangar 13 19 644 19 337
Materiella tillgdngar 14 968 872
Ovriga tillgangar 15 6 226 8 662
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 16 1872 2574
Summa tillgdngar 76 211 68 362

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder Not

Ovriga skulder 17 8788 5789
Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 18 5428 3733
Summa skulder 14 216 9522
Obeskattade reserver 19 4191 8 536
Summa obeskattade reserver 4191 8536
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 35 000 27 500
Reservfond 4000 4000
Fond for utvecklingsutgifter 8 559 4730
Summa bundet eget kapital 47 559 36 230
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 10 245 14 074
Avrets resultat 0 0
Summa fritt eget kapital 10 245 14 074
Summa eget kapital 57 804 50 304
Summa skulder och eget kapital 76 211 68 362
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2017

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Org nr 556072-2596

Tkr

Aktie- Reserv- Fond for utvecklings- Balanserade Arets Totalt eget

kapital fond utgifter vinstmedel resultat kapital
Ing&ende balans 1 januari 2016 20 000 4000 16 433 2371 42 804
Nyemission 7500 7 500
Fond for utvecklingsutgifter 4730 -4730 0
Vinstdispositioner 2371 -2371 0
Arets resultat (tillika totalresultat) 0 0
Utgdende balans 31 december 2016 27 500 4 000 4730 14 074 0 50 304
Ingdende balans 1 januari 2017 27 500 4000 4730 14 074 0 45574
Nyemission 7500 7500
Fond for utvecklingsutgifter 3829 -3829 0
Vinstdispositioner 0 0 0
Arets resultat (tillika totalresultat) 0 0
Utgdende balans 31 december 2017 35000 4000 8 559 10245 0 57 804

Aktiekapitalet bestar av 350 000 aktier med kvotvérde 100 kronor per aktie.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2017

Org nr 556072-2596

KASSAFLODESANALYS
Tkr 2017 2016
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat* -4 310 -347
Justeringar for:
Avskrivningar 5051 4 688
Vinst vid forséljning av inventarier -279 0
Betald skatt -1185 395
Kassaflgde fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital -723 4736
Okning (-) / minskning (+) av rorelsetillgangar
Vardepapper -1728 -1344
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 702 -608
Ovriga rorelsetillgangar 2436 -2730
Obligation och andra réntebdrande vardepapper 9 1998
Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1695 646
Ovriga rorelseskulder 4149 -2 616
Kassaflode fran den lopande verksamheten 6 540 82
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -4 839 -5 256
Investeringar i materiella tillgangar -730 -65
Forsaljning av materiella tillgangar 394 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5174 -5321
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 7 500 7 500
L&mnat koncernbidrag - -
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 7 500 7 500
Arets kassaflode 8 866 2261
Likvida medel vid periodens bérjan 18 120 15 859
Likvida medel vid periodens slut 26 986 18 120
Tillaggsupplysningar
Likvida medel vid arets slut 2017 2016
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 1
Utlaning till kreditinstitut 26 985 18 119
Summa 26 985 18 120
* Erhdllen och erlagd ranta, samt utdelningar fran den Iépande verksamheten.
2017 2016
Erhallen ranta 1046 156
Erlagd ranta -1572 -1373
Utdelningar 296 264
Summa -230 -954
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2017

BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (1995:1559), i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt i enlighet med Redovisningsradets
rekommendation, RFR 2 om Redovisning for juridiska personer.

De finansiella instrumenten varderas till verkligt varde, medan den évriga redovisningen baseras pa upplupet anskaffningsvarde.

I enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersholag 7 kap. 5 § upprattar inte Aktieinvest FK AB koncernredovisning avseende
dotterbolaget Deponova AB (org nr 556576-4155). Aktieinvest FK AB &r en underkoncern dér konsolidering sker i moderbolaget Sveriges Aktiesparares
Riksférbund (org nr 857202-1593) med séate i Stockholm.

Bolaget redovisar koncernbidrag efter sin ekonomiska innebdrd, ndmligen att minimera koncernens skatt. Eftersom koncernbidrag darfor inte utgér
vederlag for prestationer, redovisas det direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag av dess skatteeffekt.

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. P grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas i juridisk person inte den uppskjutna skatteskuld som &r hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas saledes med bruttobeloppet
i balansrékningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrakningen.

Periodens resultat enligt resultatrdkningen dverensstdmmer med totalresultatet for perioden och darfor presenteras endast en resultatrakning i vilken
Gverensstammelsen mellan periodens resultat och periodens totalresultat framgar.

Intakter

Provisionsintékter

Provisionsintékter utgors framst av courtage, fondprovisioner, depaavgifter och évriga provisioner. Courtage redovisas som en intékt pa affarsdagen.
Fondprovisioner utgérs av intradesprovision, vilket redovisas som en intékt i samband med fondkép, samt provisionshaserad pa fondvolym vilket
redovisas i resultatrakningen manadsvis baserad pa faktisk volym. Depaavgifterna intiktsfors manadsvis och évriga provisioner redovisas i den takt de
intjdnas.

Rénteintékter och rantekostnader
Rénteintakter och réntekostnader redovisas som en intékt respektive kostnad till den period de &r hanforliga till.

Finansiella instrument (IAS 39, IFRS 7, IFRS 13)

Bolaget tillampar IFRS 13 vars syfte &r att definiera verkligt varde, faststalla en ram for vardering till verkligt varde, samt vilka upplysningar som krévs.
Nedan presenteras hur detta genomfors.

Bolagets finansiella instrument indelas i varderingskategorierna finansiella instrument via resultatrikningen, lanefordringar och kundfordringar samt
dvriga finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen omfattar handelslagret. De finansiella instrumentens verkliga varde faststélls
utifran noterade marknadspriser. Marknadspriset for finansiella tillgangar utgors av av den aktuella kopkursen och for finansiella skulder av den aktuella
sdljkursen. Nar den aktuella kop- eller saljkursen saknas, kan den senaste betalkursen utgora ett matt for det verkliga vardet s lange det inte skett nagra
vésentliga férandringar i de ekonomiska omsténdigheterna efter transaktionstidspunken.
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Vardeforandringen redovisas i resultatrdkningen inom nettoresultat finansiella transaktioner. Vardeférandringar till f6ljd av férdndrade valutakurser
redovisas inom samma resultatpost.

K&p och forséljning av aktier och andelar redovisas per affarsdagen, det vill sdga nér bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor.

Aktieinvest upplyser avseende finansiella instrument redovisade till verkligt varde i balansrékningen i enighet med IFRS 7, "Finansiella instrument:
Upplysningar". Av upplysningarna ska det framga i vilken omfattning verkligt varde ar baserat pa observerbara indata enligt en hierarki i 3 nivaer.
Nivé 1: Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Ett finansiellt instrument vars baserat pa vardering med hjélp av noterade priser.

Niva 3: Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat pa en varderingsteknik som inte ar baserad pa observerbar marknadsdata.

For finansiella instrument vérderade enligt niva 3 ska upplysningar lamnas om vardeforandringen. Skillnad mellan ingdende och utgaende balans, samt
vad férandringen beror pa, ska tydligt framga.

Investeringar som halles till forfall
Obligationer och andra rantebarande vardepapper vérderas till upplupet anskaffningsvérde, da avsikten &r att hélla dem till forfall.

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte noteras pa en aktiv marknad.
Vérdering sker till upplupet anskaffningsvérde efter avdrag for specifika reserveringar for sannolika kundférluster. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar faktura har skickats. Redovisning av kreditforluster sker dels som under aret konstaterade forluster, dels som reservering avseende
sannolika kreditforluster. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori &r utlaning till kreditinstitut, utlaning till allménheten,
kundfordringar och fondlikvidfordringar.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella tillgangar varderas initialt p& affarsdagen till sitt anskaffningsvarde och dérefter till det belopp varmed de beraknas inflyta. Fordringar
och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagskurs. Fondlikvidskulder som avréiknas genom en godkénd clearingorganisation sasom
Euroclear, har i enlighet med IAS 32 nettoredovisats i balansrikningen. Leverantorsskulder tas upp i balansrakningen nér faktura mottagits. Exempel pé&
poster som klassificeras inom denna kategori &r leverantorsskulder, dvriga skulder och fondlikvidskulder.

Aktier och andelar, koncernforetag

Aktier och andelar, koncernforetag ar avsedda for stadigvarande bruk och klassificeras som anldggningstillgangar. Vardering sker till anskaffningsvérde.
Immateriella tillgdngar (IAS 38)

Immateriella anlaggningstillgangar &r upptagna till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningen av

grundinvesteringen sker dver bedémd nyttjandeperiod, vilken ar till och med &r 2018. Tillaggsinvesteringar skrivs av med en avskrivningstid pa tio ar,
fran dess att den immateriella tillgdngen &r fardig att tas i bruk.

Avrligen prévas den immateriella anldggningstillgangens nyttjandevérde i enlighet med IAS 36, dar nedskrivningsprévning utfors.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar ar redovisade som bokslutsdisposition.

Materiella tillgangar (1AS 16)
Materiella anldggningstillgangar &r upptagna till anskaffningsvérdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker éver bedémd
nyttjandeperiod, vilken bedoms vara fem ar fér materiella tillgangar.
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IFRS och tolkningar som &r tillampliga p& Aktieinvest FK AB

Inférda IFRS, FFFS och tolkningar tillampliga pa Aktieinvest FK AB

I och med Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12), offentliggdr Aktieinvest artiklarna 435-455 i
forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (CRR). Regelverket innebéra bland annat att bolaget ska
presentera sina mal och riktlinjer for riskhantering, kapitalbas, kapitalkrav och kapitalbuffertar (not 24-25). Bolaget ska offentliggéra information om
likviditetsrisk (not 25). Bolaget ska offentliggdra information om erséttningssystem (not 6).

Vidare stélls krav pé att en kapitaltackningsanalys enligt 2 kap. 1 8och 6 kap. 38 lagen om (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag ska inga i arsredovisningen.

I och med foreskrifterna FFFS 2010:7 och FFFS 2014:21, ska Aktieinvest offentliggdra information om dess likviditetsrisker som gor att marknadens
aktorer pa ett valgrundat satt kan bedéma foretagets forméga att hantera likviditetsrisk. Regelverket innebér bland annat att bolaget ska offentliggéra sin
strategi och sina riktlinjer for likviditetsrisk, men &ven hur funktionen for likviditetsrisk &r organiserad och hur riskrapporterings- och
riskmatningssystemen ar utformade. Bolaget ska dven presentera storleken pa sin likviditetsreserv, hur den ar sammansatt, samt varden pa riskméatt och
nyckeltal.

Implementeringen av nya IFRS-standarder under aret har inte haft ndgon paverkan pa bolaget.

IFRS 9 "Finansiella instrument™

Den nya standarden omfattar klassificering, vardering, nedskrivning och sakringsredovisning och ersatter befintliga krav inom dessa omraden i 1AS 39.
Standarden trader i kraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 &r antagen av EU-kommissionen genom férordning (EU)
2016/2017. Tidigare tillampning &r tillaten, men Aktieinvest har inte tillampat standarden i fortid. Aktieinvest avser inte att revidera jamfarelsetalen for
2017 i arsredovisningen 2018 pa grund av standarden.

Klassificering och vérdering

Enligt IFRS 9 klassificeras och vérderas finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via resultatrakningen eller verkligt varde via
Gvrigt totalresultat. Klassificeringen av ett finansiellt instrument bestams utifran affarsmodellen och huruvida kassaflodena endast utgér betalning av
kapitalbelopp och rénta.

Aktieinvest har analyserat kassaflédena fran de finansiella tillgdngarna per den 31 december 2017 for att faststalla om de endast utgor betalning av
kapitalbelopp och rénta. Detta har gjorts genom att gruppera avtal som &r likartade ur ett kassaflodesperspektiv och slutsatserna har dragits for samtliga
avtal. Bedémningen av affarsmodell och analysen av huruvida kassaflddena endast utgér betalning av kapitalbelopp och rénta, enligt beskrivningen
ovan, har inte resulterat i nagra betydande forandringar jamfért med hur de finansiella instrumenten varderas enligt 1AS 39. De nya kraven enligt
standarden bedéms inte ha nagon betydande inverkan pa Aktieinvest kapitaltackning, stora exponeringar, riskhantering eller andra resultatmatt for den
forsta tillampningsperioden.

Nedskrivning

Nedskrivningskraven i standarden baseras pa en forvantade kreditforluster till skillnad fran den nuvarande modellen for intraffade kreditforluster och
nedskrivningskraven ar mer omfattande &n de i 1AS 39. IFRS 9 anger att alla tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde
via 6vrigt totalresultat, liksom &taganden utanfor balansrakningen, inklusive garantier och kreditataganden, ska omfattas av prévningen av
nedskrivningsbehovet.

Tillgangar analyseras for nedskrivningsbehov pa individuell niva och delas in i tva kategorier, beroende pé graden av kreditférsamring. En kategori
omfattar tillgangar som inte fallerat och den andra kategorin omfattar tillgangar som fallerat. | den forsta kategorin ska reserveringarna motsvara
forvantade kreditforluster under kommande 12 manader. | den andra kategorin ska reserveringarna motsvara forvéntade kreditforluster under hela den
aterstdende Ioptiden.

Den kvantitativa effekten av de nya nedskrivningskraven &r ovésentliga for saval resultatmatt, balansrakning, riskhantering och kapitaltackning.

Séakringsredovisning
Den storsta forandringen IFRS 9 medfdr avseende sakringsredovisning ar att standarden gor sékringsredovisningen mer anpassad till riskhanteringen.
Aktieinvest bedémer att detta inte paverkar bolaget hantering eller redovisning.

IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder"

Den nya standarden beskriver en heltackande redovisningsmodell for intakter fran kundkontakt och ersatter IAS 18 "intakter". Standarden omfattar inte
finansiella instrument, forsakringsavtal eller leasingavtal. IFRS 15 har godkéants av EU-kommissionen och bérjar galla for rakenskapsar som borjar med
den 1 januari 2018 eller senare, men far tillampas tidigare. Aktieinvest har inte tillampat standarden i fortid. Den nya redovisningsstandarden kommer fa
en begransad paverkan pa bolagets redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar.

Ovriga andringar i IFRS-standarder
Ovriga forandringar utgér endast en begréansad inverkan pa Aktieinvest redovisning, kapitaltackning och stora exponeringar.
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NOTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Org nr 556072-2596

Réntenetto

2017 2016
Raénteintakter
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper
Ovriga rénteintékter 0 5
Summa 0 5
Réntekostnader
Rantekostnader pa rantebirande vardepapper -237 -612
Ovriga rantekostnader -294 -650
Summa -531 -1 262
Rantenetto -531 -1 257

Ovan redovisade ranteintékter och riantekostnader harror fran finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderas till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Erhallna utdelningar

2017 2016
Utdelningar fran aktier och andelar 296 264
Utdelningar fran intresseforetag - -
Utdelningar fran koncernforetag - -
Summa 296 264
Provisionsintakter

2017 2016
Vérdepappersprovisioner, courtage
och depaavgifter 26 208 25 881
Fondadministration 720 600
Ovriga provisioner 7191 6974
Summa 34119 33455
Provisionskostnader 2017 2016
Betalningsformedlingsprovisioner -2111 -1748
Vardepappersprovisioner - -
Summa -2111 -1748
Nettoresultat av finansiella transaktioner

2017 2016
Realisationsresultat aktier och andelar 11 109 11843
Orealiserat resultat aktier och andelar -642 769
Valutakursfoérandringar -67 252
Summa 10 400 12 864

Nettoresultat av finansiella transaktioner hérror finansiella instrument i varderingskategorin finansiella instrument varderat till
verkligt vérde via resultatrdkningen.
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Allmanna administrationskostnader
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2017 2016
Personalkostnader 23 753 23427
Hyreskostnader 1418 1328
Ovriga administrationskostnader 11 659 10797
Summa 36 830 35 552
Av 6vriga administrationskostnader avser 1 067 tkr (528 tkr) systemkostnader.
Hyreskontraktet I6per till och med &r 2019-03-31.
Specifikation personalkostnader

2017 2016
Loner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 4532 5186
Loner och arvoden dvrig personal 11 262 10 333
Sociala avgifter styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 1434 1639
Sociala avgifter 6vrig personal 3554 3265
Pensionskostnader 1979 1977
Ovriga personalkostnader 992 1027
Summa 23 753 23427
Specifikation I6ner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2017 2016
Styrelsens ordférande, Carl Johan Hogbom 125 175
Ovriga styrelseledaméter 225 200
Verkstéllande direkttren, Therese Lundstedt 1094 1042
Andra ledande befattningshavare (5 st) 3088 3769
Summa 4532 5186
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Styrelseledamdter 2017 2016
Carl Johan Hogbom, styrelsens ordférande 125 175
Thomas Ahlandsberg 75 50
Jonas Burvall 75 -
Wictoria Glanz 75 50
Suzanne Grenz - 50
Lars Milberg - 50
Joacim Olsson - -
Summa 350 375
Specifikation pensionskostnader

2017 2016
Pensionskostnad, styrelsens ordférande, Carl Johan
Hoégbom - -
Pensionskostnad, 6vriga styrelseledamdter - -
Pensionskostnad, verkstallande direktor,
Therese Lundstedt 222 196
Loneskatt, verkstallande direktor, Therese Lundstedt 54 48
Pensionskostnader, andra ledande befattningshavare(5st) 504 631
Loneskatt, andra ledande befattningshavare (5 st) 122 153
Pensionskostnader, 6vriga anstallda 877 771
Loneskatt, ovriga anstéllda 200 178
Summa 1979 1977
Specifikation Gvriga formaner styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2017 2016
Styrelsens ordférande, Carl Johan Hogbom = -
Ovriga styrelseledaméter - -
Verkstallande direkttren, Therese Lundstedt - -
Andra ledande befattningshavare (5 st) 32 29
Summa 32 29
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Antal styrelseuppdrag som styrelseledaméter har per den 2017-12-31.:

Carl Johan Hoghom 6 Aktieinvest FK AB

Ordférande Aktieinvest FK Holding AB
Aktiespararnas Serviceaktiebolag
Deponova AB

Hogbom-Sdderstrom AB

Sveriges Aktiesparares Riksforbund
Thomas Ahlandsberg 4 Aktieinvest FK AB

Ahlan Data AB

Aktiespararnas Serviceaktiebolag

Sveriges Aktiesparares Riksforbund
Jonas Burvall 2 Cheapr Stockholm AB, Styrelseledamot

Aktieinvest FK AB, Styrelseledamot
Wictoria Glans 1 Aktieinvest FK AB
Joacim Olsson 5 Aktieinvest FK AB

Aktieinvest FK Holding AB

Depnova AB

Bors SM AB

Bors NM AB

Styrelsen har faststallt en rekryterings- och mangfaldspolicy for val av medlemmar i styrelseorganet.

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgdr arvode enligt beslut vid arsstamman 2017. Styrelsearvode utgér inte till anstallda
tjnsteman i koncernen.

Ersattning till verkstallande direktdren har beslutats av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare har beslutats av
verkstéllande direktéren i samrad med styrelsens ordférande. Med andra ledande befattningshavare avses de sex personer som
tillsammans med verkstéllande direktdren utgor ledningsgruppen.

Uppsagningstiden for den verkstallande direktéren ar 6msesidigt sex manader for denne och bolaget.

Ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2017 till 6 (7) varav kvinnor 4 (4).
Antalet styrelseledaméter uppgick vid utgangen av 2017 till 5 (5) varav 1 (2) kvinnor.
Pensioner

For VD och andra ledande befattningshavare samt évrig personal finns sedvanliga pensionsutfastelser inom ramen for allmén
pensionsplan (ITP). Bruttokostnaden for pensioner baseras pa kostnad for premier.
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Erséttningar

Styrelsens ordférande och VD har ansvaret for att det finns en punkt pa dagordningen dér styrelsen minst en gang per ar faststaller
interna riktlinjer avseende bolagets ersattningssystem enligt gallande regelverk. Infor sédant beslut skall underlag och lamplig
dokumentation (inklusive en konsekvensanalys av forslaget) utarbetas av VD eller en av styrelsen utsedd oberoende person. Det
aligger VD att informera styrelsen om géllande avtal och strukturen pa féreslaget ersattningssystemet. Styrelsens beslut om
ersattningar skall tillsammans med beslutsunderlag och konsekvensanalys arkiveras tillsammans med aktuellt styrelseprotokoll.
Det dvergripande syftet med ersattningsprogrammet ar att ge medarbetarna incitament att uppna ett gott ekonomiskt resultat, samt
att ge dkat incitament att stanna kvar i bolaget. Erséattningsprogrammet omfattar samtliga anstéllda, undantaget bolagets VD och
ekonomichef. Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare &r upprattat enligt FFFS 2011:1 Erséttningssystem i
kreditinstitut, vardepappersféretag och fondbolag med tillstand for diskretionar forvaltning.

Matning av sadant resultat som skall ligga till grund for en eventuell rorlig ersattning skall vara grundat pa en langre period, minst
ett (1) verksamhetsar och baseras pa bolagets avkastning pa eget kapital.

Den rorliga ersattningen ska vara rimlig i forhallande till bolagets utbetalade fasta ersattningar och far aldrig vara sa stor att den
riskerar att urholka bolagets kapitalbas. Den rdrliga ersattningen har ett ersattningstak.

Styrelsen skall varje ar faststalla vilka anstallningskategorier som har mojlighet att paverka foretagets riskniva. Om inget annat
beslutats skall foljande kategorier innefattas:

=VD

= Medarbetare i Ledningsgruppen (samt 6vriga verksamhetsansvariga)
= Riskansvarig

= Compliance officer

= Méklare for utjgmningslagret

= Fondfdrvaltare

Styrelsen har delegerat till \VD att utforma ett forslag till diskretionar férdelning av rorlig erséttning till bolagets anstéllda. Detta
skall innehalla forslag pa:

= total rorlig ersattning
= total rorlig ersattning i forhallande till bolagets totala fasta erséttningar
= rorlig ersattning fordelat pa respektive anstalld

Vid bedémningen av storleken pa rorlig del av en anstéllds ersittning skall VD beakta foljande
parametrar:

= Bolagets samlade resultat for méatperioden

= Den anstalldes individuella arbetsinsats

= Den anstélldes individuella regelefterlevnad

Styrelsen skall fore utbetalning av rorliga erséattningar kopplade till bolagets resultat informeras for att avgéra om den rérliga
ersattningen kan anses vara godtagbar.

Det ska finnas mojlighet att justera det utbetalande beloppet som det visar sig att beloppet beslutats pé felaktiga grunder, om
underlaget for en beréknad rorlig ersattning varit felaktigt eller om det allvarligt skulle kunna skada bolagets anseende eller
bolaget ekonomiska stallning. Skulle det intraffa att en alltfor stor utbetalning har skett och utbetalningen inte kan kompenseras av
paféljande utbetalning skall den forsta utbetalningen kunna éterkrévas.
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Sarskilda utbetalningsregler

Utbetalning av beslutad rorlig ersattning skall ske i tre omgangar till de anstéllda som tillh6r en anstallningskategori som innebar
att de kan paverka bolagets riskniva;

= Ar 1 (Aret efter intjaningsaret) utbetalas 20 % av det totala beloppet,

= Ar 2 utbetalas ytterligare 20 % av det totala beloppet

= Ar 3 utbetalas resterande 60 %.

P& detta satt kommer 60 % av den rorliga ersattningen att utbetalas forst tre ar efter intjaningsaret.

Utbetalning skall fortsétta efter att en anstélld avslutat sin anstallning om erséttningen ar hanforlig till den anstélldes tidigare
intjéning.

Anstalld som pa grund av missbruk av tjanstestallning skadat bolagets fortroende eller begatt olagligheter blir avskedad skall fa
sin intjanade rorliga ersattning indragen, vilket skall galla for beslutad ersattning saval innevarande &r som for tidigare ar.
Rorliga erséttningar utgor inte pensionsgrundande belopp.

Bolaget har under verksamhetsaret inte betalt ut nagra ersattningar i samband med nyanstélining eller for avslut av anstéllning
(avgéngsvederlag).

Under 2017 gav erséttningsprogrammet inget utfall och saledes utgick inga ersattningar till de anstallda. Ingen enskild person i

bolaget har féljdaktigen erhallit en ersattning pa en miljon euro eller mer, vilket da maste specificeras.

Kostnadsforda totalbelopp for erséttningar under 2017
Ersattningar

Fasta Rorliga Totalt Antal anstallda
Anstéllda i ledande
positioner 4182 0 4182 6
Ovriga anstillda
som paverkar
foretagets riskniva 2171 0 2171 6
Alla anstéllda 15444 0 15 444 34

Antalet anstéllda

Antalet anstallda, exklusive foraldralediga, uppgick vid utgangen av 2017 till 34 (38) varav 21 (22) kvinnor. Medelantalet
anstallda har under aret uppgatt till 35 (35) varav 20 (19) kvinnor.

Till bolagets revisorer har ersattning utgatt:

Ernst & Young 2017 2016
Revisionsuppdrag 167 tkr 165 tkr
Revision utanfor uppdraget 0 tkr 0 tkr
Skatteradgivning 0 tkr 54 tkr
Ovriga tjanster 0 tkr 0 tkr
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Not 7 Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar och materiella tillgangar
Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgangar avseende utvecklingsarbeten ar bedomd till tio &r.
Tillaggsinvesteringar bedoms ha en nyttjandeperiod pa tio ar fran dess att den immateriella tillgangen ar fardig att tas i bruk.
Ovriga immateriella tillgdngar samt materiella tillgéngar har en ekonomisk nyttjandeperiod pé fem &r alternativt 6ver kontraktets
16ptid.
2017 2016
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgéangar 4 532 4048
Avskrivningar av materiella tillgdngar 519 640
Summa 5051 4 688
Not 8 Ovriga rorelsekostnader
2017 2016
Marknadsforingskostnader 2789 1871
Momskostnad 1829 1546
Ovriga kostnader -16 268
Summa 4 602 3685
Av 6vriga kostnader utgér 17 tkr (0 tkr) arets bortskrivning for konstaterade kundforluster och 36 tkr (77 tkr) utgor arets
forandring av sannolika kundférluster.
Not 9 Utlaning till kreditinstitut
2017-12-31 2016-12-31
Svenska banker 26 985 18 119
Summa 26 985 18 119
Utover vad som redovisats i balansrakningen uppgar inldning pa klientmedelskonto for tredje man till 812 639 tkr (557 128 tkr),
samma summa avgér som skuld till tredje man.
Not 10 Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Varderingskategori, investeringar Bofort véarde Upplupet anskaffningsvarde Nominellt belopp
som haélles till forfall* 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Emitterade av offentliga organ 6 003 6012 6 003 6012 6 000 6 000
Emitterade av andra langivare - - - - - -
Summa - - - - - -
*Verkligt varde pa investeringar som halles till forfall uppgick till 6 018 tkr (6 012 tkr), baserat pa noterade (ojusterade) priser pa
en aktiv marknad.
Not 11 Aktier och andelar

Aktier och andelar innehas for handel och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Omsattningstillgangar

2017-12-31 2016-12-31
Utjamningslager
Svenska noterade aktier och andelar 5929 6 228
Utlandska noterade aktier och andelar 7752 5703
Svenska och utlandska fonder 129 151
Summa 13810 12 082
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Not 12

Not 13

Not 14

Org nr 556072-2596

Aktier och andelar, koncernféretag

2017-12-31 2016-12-31
Deponova AB 703 703
Summa 703 703

Deponova AB &r i dagslaget vilande och verksamheten har tidigare arbetat med systemutveckling av ett depahandlings- och
handelsystem som sedan start utvecklats pa uppdrag av Aktieinvest FK AB. Deponova AB tillampar BFNAR 2008:1 (K2) och
vérderar sina omsattningstillgangar till lagsta vérdes princip.

Deponova AB

Org nr: 556576-4155

Séte: Stockholm 2017-12-31 2016-12-31
Kapitalandel, i procent 100 100
Antal aktier 1000 1000
Kvotvérde per aktie i kr 100 100
Bokfort varde, tkr 703 703
Eget kapital, tkr 52 52
Omséttning 0 0
Koncernen

Nedanstaende uppgifter avser Aktieinvest FK AB och Deponova AB konsoliderat.

2017 2016
Réntenetto -531 -1257
Provisionsintakter 34119 33455
Nettoresultat av finansiella poster 10 400 12 864
Avrets resultat -3 463 -1 006
Bundet kapital 50 828 42 888
Fritt kapital 9520 12 707
Medelantalet anstéllda i koncernen 35 35
Immateriella anlaggningstillgangar 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde, balanserade utvecklingsarbeten 57 748 52 492
Inkdp 4839 5 256
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 62 587 57 748
Ingdende avskrivningar, balanserade utvecklingsarbeten -38 411 -34 363
Avrets avskrivningar -4 532 -4 048
Utgaende ackumulerade avskrivningar -42 943 -38411
Utgaende bokfort varde immateriella tillgdngar 19 644 19 337
Materiella tillgdngar 2017-12-31 2016-12-31
Ingaende anskaffningsvarde, materiella tillgangar 4150 4085
Inkdp 730 65
Forsaljningar och utrangeringar -939 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3941 4150
Ingaende avskrivningar, materiella tillgangar -3278 -2 638
Forsaljningar och utrangeringar 824 -
Avrets avskrivningar -519 -640
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2973 -3278
Utgaende bokfort varde materiella tillgdngar 968 872
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Not 15

Not 16

Not 17

Not 18

Org nr 556072-2596

Ovriga tillgangar

2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar 2343 1252
Reserv osakra kundfordringar =17 -61
Fondlikvidfordringar - 4295
Ovriga tillgangar 1757 2179
Fordran Aktieinvest FK Holding AB 750 500
Fordran moderbolag 6 93
Aktuella skattefordringar 1447 404
Summa 6 226 8 662
Analys forfallna kundfordringar 2017-12-31 2016-12-31
Forfallet 1-10 dagar 37 -
Forfallet 11-30 dagar 77 -
Aldre &n 30 dagar 104 61
Summa 218 61

Kundfordringar &r ett finansiellt instrument som ingar i virderingskategorin kundfordringar och lanefordringar och vérderas
initialt p& affarsdagen till sitt anskaffningsvarde och dérefter till det belopp varmed de beréknas inflyta. Kundfordringar har en sa
pass kort 16ptid att bokfort vérde &r en godtagbar approximering av det verkliga vérdet. Aven for 6vriga poster inom 6vriga
tillgangar &r bokfort varde en godtagbar approximering av det verkliga vardet. For information om nedskrivningar avseende
posten kundfordringar se not 8.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1872 2574
varav upplupna réntor 75 150
Summa 1872 2574
Ovriga skulder 2017-12-31 2016-12-31
Leverantdrsskulder 1380 2767
Fondlikvidskulder 5029 -
Avkastningsskatt 259 440
Aktuell skatteskuld - 136
Ovriga kortfristiga skulder 2120 2 446
Summa 8 788 5789

Leverantorsskulder ar ett finansiellt instrument som ingar i varderingskategorin 6vriga skulder varderade till upplupet
anskaffningsvérde. For posten dvriga skulder &r bokfort varde en godtagbar approximering av det verkliga vardet.

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2017-12-31 2016-12-31
Upplupen semesterldn 1442 1307
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3986 2426
varav rantor 80 183
Summa 5428 3733
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Not 19 Specifikation obeskattade reserver
2017-12-31 Forandring 2016-12-31
Ackumulerade avskrivningar utéver plan, Immateriella
tillgangar 4191 -4 345 8536
Summa 4191 -4 345 8 536
Not 20 Skatt pa arets resultat
2017 2016
Aktuell skatt 35 25
Redovisad skatt 35 25
Redovisat resultat fore skatt 35 25
Skatt 22 % 8 6
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 27 20
Ej skattepliktiga intékter 0 -1
Redovisad skatt 35 25
Not 21 Loptider for tillgdngar och skulder
Aterstdende l6ptid (bokfort varde). Avtalade odiskonterade kassafléden.
Loptider for
tillgangar och
skulder Betalbara pa
2017-12-31 anfordran <3 mén 3-12 man 1-5 &r 5ar> Utan loptid ~ Totalt
Tillgangar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 0 - - - - - 0
Utlaning till
kreditinstitut 25341 - - - - 1644 26 985
Aktier och andelar - - - - - 13810 13810
Aktier och andelar,
koncernforetag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rante-
barande véardepapper - 2001 - 4002 - - 6 003
Immateriella
anlaggningstillgangar - - - - - 19 644 19 644
Materiella tillgangar - - - - - 968 968
Aktuella
skattefordringar - - 1447 - - - 1447
Ovriga tillgéngar - 4779 - - - - 4779
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 1872 - - - - 1872
Summa tillgangar 25341 8 652 1447 4002 0 36 769 76 211
Skulder
Ovriga skulder 8788 - - - 8 788
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2261 1618 1549 - - 5428
Summa skulder 11 049 1618 1549 0 0 14 216
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Loptider for
tillgangar och

Org nr 556072-2596

skulder Betalbara pa

2016-12-31 anfordran <3 man 3-12 man 1-5ar 5ar> Utan loptid . Totalt
Tillgangar

Kassa och

tillgodohavanden hos

centralbanker 1 - - - - - 1
Utlaning till

kreditinstitut 16 307 - - - - 1812 18 119
Aktier och andelar - - - - - 12 082 12 082
Aktier och andelar,

koncernfdretag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rante-

barande véardepapper - - - 6012 - - 6 012
Immateriella

anlaggningstillgdngar - - - - - 19 337 19 337
Materiella tillgangar - - - - - 872 872
Aktuella

skattefordringar - - 404 - - - 404
Ovriga tillgangar - 8 258 - - - - 8258
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter - 2574 - - - - 2574
Summa tillgdngar 16 308 10 832 404 6012 0 34 806 68 362
Skulder

Ovriga skulder 5653 - 136 - - 5789
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 1191 727 1815 - - 3733
Summa skulder 6844 727 1951 0 0 9522
Not 22 Vérdering av tillgdngar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder har varderats till balansdagskurs. Samlade motvardet i svenska kronor av utlandsk valuta uppdelat pa

tillgangar och skulder uppgar till:

2017-12-31 2016-12-31
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -
Utlaning till kreditinstitut 1746 2116
Aktier och andelar 7752 5703
Ovriga tillgdngar - -
Summa 9498 7819
Skulder 0 0
Summa 0 0
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Not 23 Klassificering av resultat- och balansrékningen enligt IFRS 7
Klassificering av resultatrékningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2017-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgangar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Réntenetto -531 0 -531
Erhélina utdelningar 296 296
Provisionsintakter 34119 34119
Provisionskostnader -2111 -2111
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 10 400 10 400
Summa 42704 -531 0 0 0 42173
Klassificering av balansrakningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2017-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgangar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0
Utlaning till kreditinstitut 26 985 26 985
Obligation och andra rénte- 0
bérande vérdepapper 6 003 6 003
Aktier och andelar 13 810" 13810
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 19 644 19 644
Materiella tillgangar 968 968
Ovriga tillgangar 4780 1447 6226
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 1797 75 1872
Summa tillgdngar 13810 31765 0 24 558 6078 76 211
Ovriga skulder 823 7964 8787
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 5009 419 5428
Summa skulder 0 0 5832 8383 0 14 215
Klassificering av resultatrékningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2016-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgngar/ halles till forfall

verkligt varde skulder
Réntenetto -1257 0 -1 257
Erhéallna utdelningar 264 264
Provisionsintakter 33455 33455
Provisionskostnader -1748 -1748
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 12 864 12 864
Summa 44 835 -1 257 0 0 0 43 578
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Klassificering av balansrakningen Fin. instr. Lane- & Ovriga finansiella Icke finansiella Investeringar som Totalt
2016-12-31 enligt IFRS 7 varderade till  kundfordringar skulder tillgangar/ halles till forfall
verkligt varde skulder

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1 1
Utlaning till kreditinstitut 18 119 18 119
Obligation och andra rante- 0
barande véardepapper 6012 6012
Aktier och andelar 12 082 12 082
Aktier och andelar, koncernforetag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 19 337 19 337
Materiella tillgangar 872 872
Ovriga tillgéngar 8 258 404 8 662
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 2424 150 2574
Summa tillgdngar 12 082 26 377 0 23740 6 162 68 362
Ovriga skulder 2525 3264 5789
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3318 415 3733
Summa skulder 0 0 5843 3679 0 9522
! Upplysningar avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde
Aktieinvest har tillimpat féljande vérderings-/informationshierarki rérande verkligt vérde (i enlighet med IFRS 7).
Niva 1 Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv marknad.
Nivé 2 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat pé vérdering med hjalp av noterade priser.
Nivé 3 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat pé en varderingsteknik som inte r baserad pa

observerbar marknadsdata.
Finansiella instrument varderade till verkligt varde 2017-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra réntebédrande vardepapper - - - 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 7548 7548

Utlandska noterade aktier och andelar 5929 5929

Svenska och utlandska fonder 129 204 333
Summa 13 606 204 0 13 810
Finansiella instrument varderade till verkligt varde 2016-12-31

Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra réantebdrande vardepapper - - - 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 6 037 6 037

Utléandska noterade aktier och andelar 5703 5703

Svenska och utlandska fonder 191 151 342
Summa 11931 151 0 12 082
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Not 24 Information om kapitalbas och kapitalkrav avseende Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596)

Aktieinvest FK AB foljer kapitaltdckningsreglerna enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26
juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag (CRR) och direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013. Dessa
har implementerats i Sverige genom Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vérdepappersforetag, samt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Information om kapitalbas och kapitalkrav skall Iamnas arligen enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Foreskriften innefattar att ett foretag skall beskriva sin malsattning och sina
riktlinjer for riskhanteringen for varje sérskild riskkategori samt strategier och forfaranden for hantering av risker. Foretaget skall
vidare beskriva hur riskfunktionen &r organiserad och strukturerad, omfattning och utformning av riskrapporterings- och
riskmatningssystemen och riktlinjerna for risksékring och riskreducering samt vilka strategier och forfaranden foretaget har for att
lopande utvérdera deras effektivitet.

For Aktieinvest &r regelverket ett komplement till den befintliga uppféljningen av bolagets risker och darmed en reducering av
risken for ekonomiska forluster, vilket skyddar Aktieinvest kunder.

Regelverket innebdr att Aktieinvests totala kapitalbas(k&rnprimérkapital, dvrigt primér kapital och supplementérkapital) uttryckt
som en procentandel av de totala riskvédgda exponeringsbeloppet(summan av kredit-, avvecklings-, positions-, valuta-, och
operativa risker) vid var tid ska uppfylla féljande kapitalbaskrav:

En karnprimarkapitalrelation pa 4,5 %, primarkapitalrelation pa 6 %, och total kapitalrelation pa 8 %, samt en
kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5%.

Kreditrisker berdknas med schablonmetoden och exponeringen hanfors till respektive exponeringsklass (se kreditrisker nedan).
Bolagets exponering mot kreditrisker &r begransad och utgors framst av bolagets likviditet hos kreditinstitut. Bolaget begransar
riskerna genom I8pande avstdmningar och utvérdering av motparter. Bolaget har i beddmningen av exponeringsbeloppen for
institut med riskvikt 20 % anvént Standard & Poor’s som externt ratinginstitut, dessa institut har rating A-1 eller A-1+, vilket
medfor kreditkvalitetssteg 1.

Marknadsrisker innefattar motpartsrisker, avvecklingsrisker, positionsrisker och valutakursrisker (se marknadsrisker nedan).
Aktieinvest innehar begrénsade risker hanforliga till motparts- eller avvecklingsrisker. Positionsrisk innefattar risken i
handelslagret, dvs aktieknutna finansiella instrument, och risken i ranteknutna finansiella instrument, de redovisas nedan med
upplysning om vilken typ av risk som avses. Valutarisken innefattar risken att drabbas av ogynnsamma valutakursfoérandring.
Marknadsrisken begrénsas av tydliga limiter genom instruktioner och lpande avstdmningar.

Operativa risker berdknas genom basmetoden, vilket motsvarar 15 procent av de genomsnittliga rorelseintékterna de tre senaste
rakenskapséren. Aktieinvest arbetar I6pande med interna kontroller, instruktioner och uppféljning for att begransa de operativa
riskerna.

Bolagets totala kapitalrelation uppgick 2017-12-31 till 31,20 (29,03) % och total kapitalrelation inklusive pelare Il och
kapitalkonserveringsbuffert pa 20,98 (19,65) %.

Bolaget uppfyller de kapitalrelationer som stalls pa bolaget i enlighet foreskrifterna och de malsattningar som styrelsen beslutat.

Aktieinvest 4r skyldig att halla ett minimikapital som uppgar till 6 953 tkr enligt de regler som géllde nér verksamheten startade.
Inga andra bolag finns konsoliderade.

Bolagets riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-, avvecklings-, positions,- valuta-, och operativa risker) enligt géllande
regelverk och bolagets interna kapital- och likviditetsutvarderingsprocess (IKLU) uppgar for 2018 till 135 272 tkr (exkl. pelare
11) och 179 267 tkr (inkl pelare 11).Vilket efter hansyn tagen till kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 % uppgéende till 3 382 tkr,
medfor en karnprimarkapitalrelation uppgéaende till 18,54 % (Inklusive pelare | och 11, samt kapitalkonserveringsbuffert). Med
hjalp av framatblickande prognoser och Iépande interna kontroller sakerstalls att bolaget uppfyller kraven pa miniminiva for
kapitalbasen samt att det interna kapitalet och likviditeten &r tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och att framtida
verksamhet kan bedrivas pa ett sékert satt. Bolaget har bedémt att det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga for grund for
aktuell och framtida verksamhet.
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Kapitaltéckning
Periodisk information enligt FFFS 2014:12
Tkr

Org nr 556072-2596

Kapitalbas 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital* 61073 56 962
Avgar

Ovriga immateriella tillgngar -18 722 -17 459
Karnprimérkapital 42 351 39503
Ovrigt primérkapital 0 0
Primérkapital 42 351 39503
Supplementérkapital 0 0
Total kapitalbas 42 351 39 503
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1214 1315
Avvecklingsrisk 0 0
Marknadsrisk 2941 2751
Operativ risk 6 703 6 821
Kapitalkrav 10 858 10 887
Riskvégt exponeringsbelopp

Kreditrisker enligt schablonmetoden

Institut, (riskvikt 20 %) 5397 3624
Institut, (riskvikt 100 %) 1428 1590
Foretag (riskvikt 100 %) 1820 799
Ovriga poster (riskvikt 100%) 6 521 10 422
Riskvéagda exponeringen for kreditrisker 15 166 16 435
Riskvagda exponeringen for avvecklingsrisker 0 0
Positions- och valutarisk enligt schablonmetoden

Omsatta rdnteb&rande instrument 275 476
Aktier 27 929 25121
Fonder 528 581
Valutarisk 8036 8210
Riskvéagda exponeringen for positions- och valutarisk 36 768 34 388
Operativa risker enligt basmetoden

Operativa risker 83 786 85 266
Riskvagda exponeringen for operativa risker 83 786 85 266
Riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-,

avvecklings-, positions,- valuta-, och operativa risker) 135 720 136 089
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Vid varje tidpunkt ska
féljande kapitalbaskrav
uppfyllas: .
Karnprimérkapitalrelation 31,20% 29,03% 4,5%
Priméarkapitalrelation 31,20% 29,03% 6,0%
Total kapitalrelation 31,20% 29,03% 8,0%
Institutsspecifika buffertkrav
Varav krav pa Kapitalkonserveringsbuffert, tkr 2,5% 2,5%
Kar_nprlmarkaplFaIreIatlon inkl. 28,70% 26,53%
kapitalkonserveringsbuffert
Priméarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 28.70% 26.53%
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 28,70% 26,53%
Internt beddémt kapitalbehov (pelare I1) tkr 4000 3811
Karnprimérkapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 AL 19,65%
Priméarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 20,98% 19,65%
och pelare 11
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 20,98% 19,65%
och pelare 11
Kapitaltdckningskvot (kapitalbas/kapitalkrav) 3,90 3,63
Karnprimérkapital tillgangligt att anvandas som buffert 12,98% 11,65%

*Arets resultat ingér inte i eget kapital, utan kommer forst efter arsstimman 2016 riknas med i bolagets totala kapitalbas.
Bolaget har beaktat artikel 105 i férordningen (EU) Nr 575/2013 (Capital Requirements Regulation - CRR) och utifran det férenklade
forhaliningssattet att reducera kapitalbasen med 0,1% av de tillgdngar som varderas till verkligt vérde, utifran dess absoluta tal.

Bolagets styrelse har faststéllt att kdrnprimar-, primér- och total kapitalrelation ska dverstiga 16 %, att kdrnprimdr-, primar- och
total kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert ska éverstiga 13,5 % och att kdrnprimar-, primér- och total
kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert och pelare 1l ska dverstiga 11,5 %

Bruttosoliditetsgraden (primarkapitalet/summan av exponeringsvardena for samtliga tillgdngar och poster utanfor balansrakningen
minskat med immateriella tillgdngar) ar beraknad som det enkla aritmetiska medelvérdet av de manatliga bruttosoliditetsgraderna
under ett kvartal och uppgar till 73,50 procent per den 2017-12-31.

okt-17 nov-17 dec-17
Primérkapital 45159 44190 42 351
Totala exponeringsmatt 66 728 55 627 56 577
Bruttosoliditetsgraden 68% 79% 75%

Bolaget har inga exponeringar utanfér balansrakningen sasom derivat och begransar risken i utjamningslagret med tydliga limiter
genom interna riktlinjer faststéllda av styrelsen. Bolaget styrelse har faststéllt att bruttosoliditeten ska 6verstiga 10 %. Bolaget
hanterar en allt for lag brouttosoliditet enligt likviditetsrisker not 25.
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Not 25
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Risker och riskhantering

Aktieinvests styrelse har genom bolagets styrmodell faststallt att risknivan i bolaget skall vara 1g och att bolaget ska séakerstélla en
hég intern kontroll. Arligen faststalls bolagets riskpolicy i dokumenten riktlinjer fér hantering av risk, riktlinjer fér hantering av
utjamningslager, riktlinjer for placering av likvida medel, riktlinjer for hantering likviditetsrisker, riktlinjer om offentliggérande
av information samt intern kapital- och likviditetsutvérdering, samt riskhanteringsplanen.

Riskansvarig i bolaget ar direkt understalld verkstéllande direktoren och rapporterar I6pande till styrelsen och har en staende
punkt pa styrelsens méten.

Mal och riktlinjer for riskhantering

Aktieinvest styrelse har genom bolagets styrmodell och dess interna riktlinjer faststallt att risknivan/riskaptiten i bolaget skall vara
14g. Lag riskniva innebér att Bolaget skall ha kontroller for att upptacka och hantera risker. Lag riskniva innebar dven att bolaget
efterlever de av styrelsen faststéllda interna riktlinjerna som begréansar riskerna till vad styrelsen anser vara godtagbart. Den l3ga
risknivan finns i Bolagets foretagskultur och ska genomsyra hela organisationen. Styrelsen har faststéllt foljande mélsattning for
sina kapitalrelationer:

Karnprimérkapitalrelation 16%

Primérkapitalrelation 16%

Total kapitalrelation 16%

Karnprimérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%

Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Karnprimérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare Il 11,5 %

Bolagets strategi for att efterleva vald riskaptit genomfors genom ett riskbegrénsningssystem (styrmodellen) som bestér av
riktlinjer (interna regler) vilka beslutas av styrelsen, styrdokument som beslutas av ledningen och till sist rutiner som antas av den
enhet som utfor dem. Riskbegransningssystemet bestar saledes av en dokumenterad riskhanteringsmodell och dess praktiska
kontrollmekanismer i form av interna kontrollfunktioner och dess rapportering till Bolagets ledning.

Riskfunktions struktur och organisation.

Bolaget sékerstéller god kvalité avseende riskhanteringen genom den av styrelsen faststéllda styrmodellen och dess riktlinjer.
Bolagets verksamhet med begransad omfattning, med okomplicerade produkter, hanteras tillsammans med styrelsens beslut att
riskerna i bolaget ska vara laga och bolaget skall sikerstalla en hog intern kontroll.

Den oberoende granskningsfunktionen granskar pa styrelsens uppdrag att bolagets riskhantering foljer Finansinspektionens
allmanna rad.

Finansiella risker
| finansiell verksamhet utgors de viktigaste marknadsriskerna av positionsrisk, valutarisk och av ranterisker. Av dessa ar bolaget
endast i begransad omfattning exponerat for positions- och valutarisker.

Positionsrisk

Positionsrisk i aktieknutna instrument &r risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma aktiekursforandringar.
Bolaget ar endast i begransad omfattning exponerat for aktiekursrisker da ingen egen handel bedrivs. Aktieinvest innehar ett
utjamningslager som sékerstéller kunders handel i AndelsOrder. Av styrelsen faststéllda limiter begransas dels det maximala
marknadsvérdet for utjamningslagret och dels exponeringen i ett enskilt bolag till faststéllt belopp. Positionsrisk i ranteknutna
instrument &r risken att drabbas av ogynnsamma kursforéndringar. De begrénsas av styrelsen faststéllda limiter och har avsikten
att behallas till forfall.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma valutakursforandringar. Valutaexponeringar aterfinns
dels i aktieinnehavet i utjamningslagret och dels i innehav i utlandsk valuta for betalning av fondlikvider. Risken begrénsas av
styrelsen faststéllda limiter som begrénsar utjgmningslagrets maximala marknadsvérde, samt av faststallda limiter for innehav i
utléndsk valuta.

Rénterisk
Ranterisk ar risken for att Aktieinvests nuvarande och framtida rantenetto forsamras pa grund av en ogynnsam forandring av
rantan. Tillgangar och skulder loper med rorlig ranta och darav forekommer inga skillnader i bindningstid.

31(34)



Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2017

Org nr 556072-2596

Kredit- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att drabbas av forluster till foljd av att en géldenar inte formar att infria sina avtalade
forpliktelser. Riskerna begrénsas av att Aktieinvest anvander sig av erkénda clearingorganisationer som Euroclear Sweden AB,
for avveckling av utforda aktieaffarer. Bolaget ar exponerat for kreditrisk i mycket begransad omfattning, da ingen
utlaningsverksamhet bedrivs.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fértroendemassiga
forluster. Verksamhetens mal &r att standigt forbattras med avseende pa rutiner, tekniska system, rapportering, utbildning, med
mera. De operativa riskerna motverkas dven genom en god intern kontroll. Overtradelser av etiska regler undviks genom
information och utbildning av personal om géllande etiska riktlinjer for all personal. Medarbetarnas kompetens och utbildning ar
viktig for hanteringen av operativa risker. Samtliga medarbetare vars arbetsuppgifter kréver det, skall vara licensierade enligt
SwedSec AB:s krav.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk menas risken for att Aktieinvests betalningsataganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden for
betalningsmedel okar avsevart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. Aktieinvests likviditetsrisker ar begransade da
bolaget ar sjélvfinansierat, inte ar likviditetsforsorjare pa marknaden och dessutom inte bedriver nagon utlaning eller egen handel.
Den oberoende likviditetskontrollen i bolaget utfors av bolagets riskansvarig som ar direkt understélld bolagets verkstallande
direktor. En oberoende granskning och utvardering av bolagets styrning och kontroll av likviditetsrisker utfors arligen. Bolaget
utfor stresstester som baseras pa varaktig stress for savél bolagsspecifika som marknadsrelaterade problem.

Styrelsen granskar och godkanner minst en gang per ar Aktieinvests finansierings- och likviditetsstrategi, samt fattar beslut om
bolagets risktolerans. Bolaget satter av minst fem (5) procent av sina finansieringskallor (kort- och langfristiga lan) till en avskild
likviditetsreserv bestaende av higkvalitativa likvida tillgdngar. Utover detta i de fall kassalikviditeten understiger 1,5 skall fem
procent, minst en miljon kronor, av omsattningstillgdngarna sattas av till likviditetsreserven. Likviditetsreserven ska besta av
sddana tillgangar att likviditet kan skapas pa kort tid till forutsagbara varden och minst uppga till en miljon kronor som ska finnas
avsatta pa ett konto eller depa for detta andamal.

Aktieinvest har satt av hogkvalitativa likvida tillgangar till en avskild likviditetsreserv uppgéende till 6 003 tkr, per den 31
december 2017, vilket & 600 procent mer &n den kvot som styrelsen har faststallt.

Aktieinvests FK ABs likviditetsreserv (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31

Konto; Tillgodohavanden i bank -
Depd; Stat och kommun 6003 6012

Summa 6 003 6012
Kvot likviditetsreserv/styrelsens krav pa likviditetsreserven 600% 601%

For att begransa likviditetsriskerna genomfars lopande uppféljning av likviditetsmatt och forebyggande atgérder, vilket &r en viktig del av
foretagets riskhantering. Nedanstdende likviditetsmatt och dess malsattning har beslutats av styrelsen i riktlinjer for hantering av
likviditetsrisker.

Aktieinvests FK ABs likviditetsmatt 2017-12-31 2016-12-31
Kassalikviditet (Styrelsens malsattning > 1,5)* 3,86 4,98
Soliditet (Styrelsens malséttning > 50%) 80% 83%
Bruttosoliditet (Styrelsens malsattning > 10%) 75% 81%
Likviditetstackning (Styrelsens malsattning > 3,0) 14,20 26,89

*Omesittningstillgangar/kortfristiga skulder

God ekonomisk forvaltning och realistisk budgetering minskar foretagets likviditetsrisk. Aktieinvest skall vara forberedd pa
tillfalliga fluktuationer i likviditeten och pa externa storande faktorer. Beredskapsplanen for likviditetsrisker hanteras i
Aktieinvests kontinuitetsplan, dér redogdrs metoderna for kapitalanskaffning. | de fall likviditetsbrist skulle bli aktuellt kommer
bolagets ledning att sammankallas och ta kontroll dver situationen. Tillgangar kommer att ses Gver, for att se vilka som kan
avyttras, kontakt med moderbolaget och institut kommer att tas for att tillfora eventuella kapitaltillskott for att kortsiktigt och
1angsiktigt sakerstalla likviditeten i bolaget.

Strategiska risker

Med strategisk risk avses risken for forlust av nuvarande intaktsstrommar eller missade framtida intaktsmajligheter pa grund av
forandrade marknadsforutsattningar, exempelvis forsamrad konjunktur, 6kad konkurrens, affarshammande lagar/regler eller andra
externa faktorer som negativt paverkar Aktieinvests affarsmodell. Strategisk risk omfattar aven risken for att externa parter
negativt paverkar Aktieinvests varumarke. Inom strategisk risk inryms aven styrelsens, VD:s och ledningens ansvar att planera,
organisera, félja upp och kontrollera verksamheten.
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Kiéinslighetsanalys marknadsrisker, tkr

Forindring 2017 2016
Virdefordndring
Aktiekurser +/- 10% +/- 1381 +/- 1208
Valutakurser +/- 10% +/- 950 +/- 782

Rantef6randringar innebar inte nagon direkt paverkan pa resultatet da réantebindningstiden for bade tillgdngar och skulder &r
densamma.

Stillda séikerheter och eventualforpliktelser

2017-12-31 2016-12-31
Stallda sakerheter 1 644 1812
Eventualforpliktelser inga inga
Ataganden inga inga

Beloppet avser sikerheter for aktiehandel, dar likvida medel 4r avsatta och redovisas under utlaning till kreditinstitut.

Finansiella tillgdngar i tredje mans namn och for dennes riikning

Utover vad som redovisats i balansrikningen uppgér finansiella tillgdngar (exklusive klientmedel) for tredje mans
namn och for dennes rakning till 8 244 mkr (7 693 mkr per den 31 december 2016).

Hiindelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

/M//’
/ 1as~BurvaL1/

4erese Lundstedt Q

verkstallande direktor

WrerS

Var revisionsberittelse har avgivits den & februai 2018

Ernst & oung AB

Jespgr Nilsson
Aukforiserad revisor
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Aktieinvest FK AB, 113 89 Stockholm. Tel: 08-5065 1700. Fax: 08-5065 1701.
PlusGiro: 40 01 70-7. Bankgiro: 562-2899. Org.nr: 556072-2596. www.aktieinvest.se

Aktieinvest FK AB &r ett vardepappersbolag, forsakringsformedlare och pensionssparinstitut som star under Finansinspektio-
nens tillsyn. Aktieinvest FK AB ir ett helagt dotterbolag till Sveriges Aktiesparares Riksforbund. Tank pa att placeringar
ivardepapper alltid medfor en risk. Historisk avkastning ér ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i virdepapper kan bade 6ka och minska i virde och det ar inte sidkert att du far tillbaka hela det in-
satta kapitalet. Det ar viktigt att fortldpande bevaka sitt innehav och vid behov ta initiativ till atgarder
for att minska risken for forlust.

Aktieinvest



Revisionsberdttelse
Till bolagsstdamman i Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen foér Aktieinvest FK AB
for &r rakenskapsaret 2017.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Aktieinvest FK ABs finansiella stéllning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Férvalt-
ningsberdttelsen &r férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultatrék-
ningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obe-
roende i férhallande till Aktieinvest FK AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér
den andra informationen. Den andra informationen bestar av VD-
ordet pa sidorna 3-4.

vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan och 6vervéga om in-
formationen i védsentlig utstrdckning ar oférenlig med arsredovis-
ningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehalla vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vdasentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stdllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att fort-
sdtta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillimpligt, om fér-
hallanden som kan paverka férmagan att fortsdtta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upph6éra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

member firm of Er Young Global Limited

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna
en revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

° identifierar och bedémer vi riskerna foér vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgérder
bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte upptécka en
vdsentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hogre an
for en vdsentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalsk-
ning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
dsidosattande av intern kontroll.

° skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r l&mpliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

° utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

° drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det
finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osédkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
hédndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte l&ngre
kan fortsdtta verksamheten.

° utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna,
och om drsredovisningen aterger de underliggande tran-
saktionerna och hédndelserna pa ett satt som ger en réatt-
visande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.



Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning av
Aktieinvest FK AB foér ar 2017 samt av férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhallande till Aktieinvest FK AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfér-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéndiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direkt6ren i ndgot vasentligt avseende:

o  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om bank- och finansieringsrérelse, lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolags-
ordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget &r foérenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

member firm of Ernst & Yc

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvalt-
ningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frémst pd revisionen av rdkenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgdrder som utférs baseras pd var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlig-
het. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa saddana atgérder,
omraden och férhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och
dar avsteg och Overtradelser skulle ha sdrskild betydelse fér bola-
gets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r rele-
vanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den é mars 2018

Ernst & Young AB

Jesper f}son

Aulgtoriserad revisor
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