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AKTIEINVESTS VD HAR ORDET

Stockholmsbdrsen trotsade under 2014 bade politisk oro och ekonomiska chocker
och vandrade med ofértruten kraft, med undantag for en rejal sattning under ok-
tober, stadigt uppat. Vid arets slut kunde vi summera arets uppgang till ndrmare
10 procent.

Under 2014 kunde vi bland annat notera ett oljepris pa de lagsta nivaerna sedan
2009, vilket fick energi- och oljeaktier att rasa. Ett antal lander reviderade ocksa
ned sina tillvaxtprognoser for de kommande dren. Borsen som helhet lat sig dock
inte nedslas av detta utan drevs istéllet av bland annat ett fortsatt rekordlagt rante-
lage och stimulans fran flera centralbanker.

Allt fler av Aktieinvests kunder upptackte under aret férdelarna med att ha sitt lang-
siktiga aktie- och fondsparande i ett Investeringssparkonto (ISK), som var den ab-
solut mest populara sparformen métt i antal 6ppnade depaer under aret. Flera av
Aktieinvests nya kunder passade ocksa pa att bli medlem i Aktiespararna samtidigt
som man startade ett sparande i ett Investeringssparkonto. Inte sallan har spararen
kommit i gdng pa nagon av alla de lokala aktiviteter som Aktiespararna arrangerar
runt om i landet. Det &r ocksa en forklaring till att antalet kunder som registrerat sitt medlemsnummer i Aktiespararna
nadde nya rekordnivaer under aret.

Antalet kunder som har ett manadssparande via autogiro fortsatte dven det att tka under aret. Samtidigt vet vi att
snittspararen hos Aktieinvest gérna sprider sina risker genom att investera i flera aktieslag. Per den sista december
hade snittspararen hos Aktieinvest 8,75 vardepapperslag pa sin depa. Det ar betydligt fler &n den svenska aktiespa-
raren i genomsnitt och nagot vi tycker ar riktigt gladjande da riskspridning i bade tid och rum &r utmaérkta satt att oka
sannolikheten for att langsiktigt framgangsrikt sparande.

Infor det foregdende arsskiftet lanserade Aktieinvest den forsta betaversionen av den nya Internbettjansten och under
aret har ny funktionalitets slappts I16pande. Allt fler av Aktieinvests kunder loggar in pa den nya Internettjansten, dar
man bland annat kan stka och filtrera aktier och fonder. Det senare till exempel med hjalp av data och indelning utifran
Aktiespararnas Fondvéljare. Infor 2015 vantar fortsatta lanseringar med bland annat BérsOrder-handel.

Aktieinvests rorelseresultat sjonk i sparen av lagre rorelseintdkter och stigande kostnader jamfort med foregdende ar.
Intédkterna pressades av rekordlag ranta, vilket tillsammans med avskiljandet av fondverksamheten med Aktiespararna
Topp Sverige till Aktieinvest Fonder, fick rorelseintakterna att minska nagot. Samtidigt 6kade rorelsekostnaderna, bland
annat mot bakgrund arbete och lansering av ny webbplats och Internettjanst.

Infor 2015 ser vi fram emot fortsatta lansering av ny funktionalitet till den nya Internettjansten samt mojligheten att
hjalpa annu fler att bli langsiktigt framgangsrika sparare!

Andreas Serrander
Verkstallande Direktor
Aktieinvest FK AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren far harmed avge ars-
redovisning och verksamhetsberattelse for Aktieinvest FK
AB avseende verksamhetsaret 2014.

Verksamhet och 4garforhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Aktiespararnas Service-
aktiebolag (org nr 556193-7078), vilket i sin tur &r helagt
av Sveriges Aktiesparares Riksforbund (org nr 857202-
1593). Bolagets sate ar Stockholm.

Aktieinvest star under Finansinspektionens tillsyn och
har tillstand att bedriva vardepappersrorelse, enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, forsakringsfor-
medling enligt lag (2005:405) om forsakringsférmedling,
samt tillstdnd att bedriva pensionssparrérelse (IPS) enligt
lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Uppdrag, mal och malgrupp

Aktieinvests uppdrag finns utryckt i Aktiespararnas verk-
samhetsidé som sager att férbundet skall erbjuda unika
aktiehandelstjanster for privatpersoner som vill spara fram-
gangsrikt i aktier och kanna sig trygga. Det skall ske genom
att erbjuda aktiehandelstjanster som ar anpassade till med-
lemmarnas behov och férbundets grundlaggande idéer.

Aktieinvests mal ar att gora kunden till en battre och mer
framgangsrik langsiktig sparare, bland annat genom att
mojliggdra - och férenkla - ett aktiesparande enligt Aktie-
spararnas Gyllene Regler.

Aktiespararnas Gyllene regler
Aktiespararna har sju gyllene regler, f6lj dem och 6ka dina
chanser att erhalla en god avkastning pa dina aktier.

Satt mal for ditt aktiesparande — var langsiktig
Investera regelbundet

Kontrollera riskerna

Var forsiktig med belaning

Hall dig vélinformerad

Gor din egenanalys

Sétt upp regler for nér du skall omplacera

Aktieinvest riktar sig till den langsiktiga spararen och bland
prioriterade malgrupper aterfinns bade mindre erfarna ak-
tiesparare liksom medlemmar i Sveriges Aktiesparares Riks-
férbund. For Aktieinvest foretagstjanster utgérs malgruppen
av noterade bolag samt andra bolag i behov av emittentser-
vice av administrativ karaktar.

Verksamhetens utveckling

Aktieinvest erbjuder ett flertal olika depatyper anpassade
efter olika dnskemal och sparande. Bland Aktieinvests er-
bjudande finns bade traditionella aktie- och fonddepaer,
Investeringssparkonto, kapitalférsédkrade depaer och depaer
fér individuellt pensionssparande (IPS). Fér den som dnskar
ett riktigt bekvdmt sparande i enskilda aktier erbjuder Ak-
tieinvest PortféljSpar som innebar ett sparande i en fardig
aktieportfélj dar omplaceringar sker helt automatiskt. For
externa distributorer erbjuds &ven depatjanster for olika ty-

per av pensionsférsakringar.

Aktieinvest erbjuder kunden att spara i enskilda aktier pa
flera olika satt, for bade mindre och stérre belopp. Genom
Aktieinvests unika andelshandel, AndelsOrder, kan kunden
med sma belopp bygga en aktieportfélj bestdende av en-
skilda aktier med god riskspridning till laga kostnader. Ge-
nom AndelsOrder tillats dessutom ett manadssparande i en
diversifierad portfolj till en lag kostnad.

Genom PortféljOrder eller via tjansten PortféljSpar kan kun-
den investera i en aktieportfélj som innehaller ett flertal
olika aktieslag — sannolikt marknadens enklaste satt att in-
vestera i en egen aktieportfélj. Med PortféljSpar skdts dess-
utom omplaceringar helt automatiskt.

Genom BoérsOrder kan kunden kdpa och salja aktier direkt
mot marknadsplats.

Fonder kan antingen kopas via FondOrder eller genom de
portfoljer i PortféljOrder som innehaller fonder.

Under slutet av 2013 lanserades en forsta betaversion av
Aktieinvests nya Internettjanst. Funktionaliteten var vid for-
sta lanseringen kraftigt begransad men innehéll bland an-
nat en sammanstélining 6ver innehav pa befintliga depaer
tillsammans med en graf 6ver utvecklingen. Den nya Inter-
nettjansten ar helt responsiv och anpassar sig efter skarms-
torlek, vilket tillater en bra anvandarupplevelse pa vanlig
datorskarm likval som pa en smartphone. Under 2014 har
sedan ny funktionalitet, som till exempel fondinformation,
sk och filtrering samt férdjupad bolagsinformation, lanse-
rats kontinuerligt.

Investeringssparkontot (ISK) som for de allra flesta ar den
basta sparformen for ett langsiktigt aktiesparande och dar
bade kop- och forsaljningar kan goéras utan reavinstskatt,
fortsatte att vaxa i popularitet hos Aktieinvest ocksa under
2014. Over 80 procent av alla nydppnade depé&er hos Aktie-
invest under aret var Investeringssparkonton. Av dessa var
drygt 25 procent i kombination med PortféljSpar, det vill
séga den unika spartjanst dar man sparar i enskilda aktier
men dar urval och omplaceringar sker helt automatiskt efter
tidningen Aktiespararens tre olika modellportféljer. Inves-
teringssparkonto och Portféljspar ar en stark kombination
som passar den som vill spara i en egen aktieportfélj men
inte vill lagga ned s& mycket tid pa sitt sparande. Helt en-
kelt ett valdigt enkelt och tillgangligt sparande i enskilda
aktier.

Under aret har aktieindexfonden Aktiespararna Topp Sve-
rige flyttats fran Aktieinvest FK AB till ett systerbolag Aktie-
invest Fonder AB. Ett av skalen till férandringen &r att nya
regler som medfor att vardepappersbolag inte far forvalta
vardepappersfonder. Fonden kommer aven fortsattningsvis
i det nya bolaget ta ett tydligt agaransvar i enlighet med
Aktiespararnas policy for dgarstyrning och gora detta till en
av marknadens lagsta avgifter.

Bolaget har under aret anpassat bade verksamhet och rap-
portering enligt de nya kapitaltdckningsreglerna enligt Eu-
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ropaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag (CRR) och direktiv 2013/36/EU av den
26 juni 2013. Dessa har implementerats i Sverige genom
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om till-
synskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag.

Aktieinvests foretagstjanster erbjuder emittentservice,
samarbetsprogram och anordnar aktietavlingar. Aktiein-
vest emittentservice administrerade under 2014 cirka 140
(140) uppdrag.

Bors-SM arrangerades for 28:e aret i rad och i arets upplaga
deltog knappt 4 000 tavlingsdepaer. Vinnarportféljen ckade
med inte mindre an 260 procent i varde under perioden.
Under aret 6ppnades, exklusive Bors-SM, knappt 6 650 nya
depéer.

Marknaden

Stockholmsbdrsen (OMXSPI) utvecklades starkt under aret
och steg med 12 (23) procent. Avkastningen fér boérsbo-
lagen inklusive aterinvesterade utdelningar (OMXSGI) steg
med 16 (28) procent. En positiv bérsutveckling genererar
tillvaxt i Aktieinvests férvaltade kapital och leder ofta till
en Okad kundaktivitet. Detta paverkar Aktieinvest forvalt-
nings- och courtageintakter positivt. Samtidigt sjonk bade
styr- och marknadsrantor under aret. Lagre styr- och mark-
nadsrantor paverkar Aktieinvest rantenetto negativt.

Kundaktiviteten har under aret varit stabil och courtage-
intakterna steg under aret med fyra procent jamfért med
féregdende ar. Antalet transaktioner per depa och manad
Okade nagot.

Antalet depaer uppgick vid arets slut till 65 564 stycken
(60 830) och det forvaltade kapitalet i depaer till 6 633
(5 964) Mkr.

Administration

Antalet anstallda (exklusive foéraldralediga) uppgick till 28
(31) vid utgangen av ar 2014, varav 15 (19) var kvinnor och
5 (8) arbetade deltid. Medelantalet anstéllda har under aret
uppgatt till 29 (29) varav 16 (17) var kvinnor.

Intdkts- och Resultatutveckling

Aret praglades av en stark borsutveckling samtidigt som
marknadsrantorna sjonk, vilket medfért att rérelseintékterna
om 44 545 (45 946) Tkr har minskat med -3 (-1) procent
jamfort med foregadende ar. Resultatet fore bokslutsdisposi-
tioner och skatt uppgick till 1 662 (5 012) Tkr. Arets resul-
tat uppgick till 1 870 (3 432) Tkr.

Kapitalstruktur och Finansiell stallning

Balansomslutningen uppgick till 58 425 (65 329) Tkr, dar-
till kommer férvaltade medel for tredje mans rakning om
483 941 (467 869) Tkr. Av balansomslutningen utgdr pos-
ten immateriella anlaggningstillgangar 18 303 (19 680)
Tkr. Det beskattade egna kapitalet uppgick vid arsskiftet till
40 433 (39 538) Tkr. Soliditeten uppgick till 82 (73) pro-
cent och bolagets likviditet uppgick till 10 568 (22 558)
Tkr. Uppgifter avseende koncernen redovisas i not 12 och

bolagets likviditetsrisk not 26.

Kapitaltackningskvoten uppgick till 2,91 (2,55) och den
total kapitalrelation som ersatt kapitaltackningskvoten upp-
gick till 23,28 procent. For 6vriga upplysningar avseende
kapitaltackning, se not 25.

Styrelsen

Styrelsesammansattningen har forandrats under aret, Carl
Johan Hogbom och Lars Milberg har tilltratt och Mauritz
Sahlin och Hakan Gartell har avgatt. Carl Rosén har tagit
6ver som styrelsens ordférande efter Hakan Gartell. Styrel-
sen sammantradde sex ganger under 2014.

Framtidsutsikter

Arbetet med att géra Aktieinvests kunder till battre och mer
framgangsrika langsiktiga sparare kommer att fortsatta un-
der 2015. Ett led i arbetet ar att goéra sparandet i aktier
enklare och mer tillgédngligt. Aktieinvest beddmer att forut-
sattningarna for det ar goda. Dels for att allt fler uppmark-
sammat den goda bérsutvecklingen under 2014 och dels
for att Aktieinvest kommer att ha ett fortsatt fokus pa ny-
kundsbearbetning och aktivering av befintliga kunder. Bada
dessa aktiviteter ska hjalpa fler att bli mer framgangsrika
langsiktiga sparare.

Under 2015 kommer ny funktionalitet pa betaversionen av
Aktieinvests nya Internettjanst att slappas |6pande under
aret. Ocksa detta kommer att bidra till att géra det enklare
att bli en mer framgangsrik langsiktig aktiesparare.

Risker och osékerhetsfaktorer

Styrelsen har beslutat att risknivan i bolaget ska vara lag
och att bolaget ska sékerstalla en hog intern kontroll. | not
26 lamnas en ingaende redogorelse 6ver bolagets risker och
riskhantering.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att arets re-
sultat om 1 870 kr jamte balanserad vinst om 14 563 tkr,
totalt 16 433 tkr éverfors i ny rakning.

Arets resultat paverkas av ett koncernbidrag till moderbola-
get pa 1 250 (4 400) tkr. Efter avdrag for latent skatt om
275 (968) tkr paverkas balanserade vinstmedel med 1 870
(3 432) tkr.

Betraffande bolagets resultat och stallning i évrigt hanvisas
till nedanstaende resultat- och balansrakning, kassaflodes-
analys samt noter.
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2014

Femarsoversikt

Resultatrakningar Tkr 2014 2013 2012 2011 2010
Réntenetto 2959 4 457 7392 6738 1519
Provisionsnetto 31653 31711 30512 30945 29 955
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9932 9778 8382 6125 8403
Summa rorelseintakter 44 544 45 946 46 286 43 808 39 877
Rorelsekostnader -42 882 -40 934 -41911 -45 411 -37 367
Rorelseresultat 1662 5012 4375 -1603 2510
Bokslutsdispositioner 752 -601 -362 1630 -2 489
Skatt -544 -979 -1 065 -27 -21
Arets resultat 1870 3432 2948 0 0
Balansrakningar Tkr 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanke 3 6 2 5 5
Utlaning till kreditinstitut 7221 14 942 14 938 13233 22 056
Aktier och andelar 10578 12 084 9793 10727 10 955
Aktier och andelar, koncernféretag 703 703 1953 953 953
Obligationer och andra réntebarande véardepapper 8 030 - 4040 5121 9121
Immateriella anlaggningstillgangar 18 303 19 680 19 898 19 387 17 335
Materiella tillgangar 1750 1706 1813 934 1414
Ovriga tillgéngar 11 837 15 625 12792 10 204 5550
Summa tillgangar 58 425 65 329 65 229 60 564 67 389
Ovriga skulder 8 358 15 405 15906 11 602 16 797
Obeskattade reserver 9634 10 386 9785 9424 11054
Eget kapital 40 433 39538 39538 39538 39538
Summa skulder och eget kapital 58 425 65 329 65 229 60 564 67 389
Nyckeltal 2014 2013 2012 2011 2010
Soliditet, procent 82 73 72 77 71
Rantabilitet eget kapital, procent 3,5 10,6 9,4 -3,4 54
Avkastning pa tillgéngar, procent 2,8 7,7 6,7 -2,6 3,7
Kapitaltackningskvot* 2,99 2,55 2,76 2,78 3,21
Total kapitalrelation, procent 23,28 - - - -
Rorelseresultat, tkr 1662 5012 4375 -1603 2510
Kassaflode, tkr -7 724 9 1702 -8 848 -3234
Intékt per anstélld, tkr 1536 1584 1543 1565 1534
Vinst (rorelseresultat) per anstalld, tkr 57 173 146 -57 97
Antal anstallda i medeltal 29 29 30 28 26

Definition nyckeltal,

Soliditet = Justerat eget kapital i fohallande till balansomslutningen

Réntabilitet eget kapital = Rorelseresultat fore for skatt i procent av genomsnittligt justerat EK

*Nytt regelverk(se not 25) har medfort att kapitaltdckningskvoten ersatts med kapitalrelationer.Kvoten redovisas for att mojliggéra jmf mellan aren.
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2014

RESULTATRAKNING
Tkr Not 2014 2013

Rorelseintéakter

Rantenetto 1 2 959 4 457
Erhalina utdelningar 2 428 470
Provisionsintakter 3 34 485 34 905
Provisionskostnader 4 -2 832 -3194
Nettoresultat av finansiella

transaktioner 5 9504 9 308
Summa roérelseintakter 44 544 45 946
Rorelsekostnader

Allménna administrationskostnader 6 -34 751 -33 691
Awvskrivningar av materiella och immateriella

tillgdngar 7 -3 950 -2781
Ovriga rorelsekostnader 8 -4 181 -4 462
Summa roérelsekostnader -42 882 -40 934
Rorelseresultat 1662 5012
Bokslutsdispositioner 19 752 -601
Resultat fore skatt 2414 4411
Skatt pa arets resultat 20 -269 -11
Ovriga skatter 21 -275 -968
ARETS RESULTAT (tillika totalresultat) 1870 3432
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2014

BALANSRAKNING

Org nr 556072-2596

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3 6
Utlaning till kreditinstitut 9 7221 14 942
Obligation och andra rénte-

bérande vérdepapper 10 8 030 -
Aktier och andelar 11 10578 12 084
Aktier och andelar, koncernféretag 12 703 703
Immateriella anlaggningstillgngar 13 18 303 19 680
Materiella tillgangar 14 1750 1706
Ovriga tillgéngar 15 9 255 12736
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 16 2 582 3472
Summa tillgangar 58 425 65 329
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder Not

Ovriga skulder 17 5273 11 697
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 18 3085 3708
Summa skulder 8 358 15 405
Obeskattade reserver 19 9634 10 386
Summa obeskattade reserver 9634 10 386
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 20 000 20000
Reservfond 4 000 4000
Summa bundet eget kapital 24 000 24 000
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 14 563 12 106
Avrets resultat 1870 3432
Summa fritt eget kapital 16 433 15538
Summa eget kapital 40 433 39 538
Summa skulder och eget kapital 58 425 65 329
POSTER INOM LINJEN

Stallda panter 28 1274 1566
Ansvarsforbindelser inga inga
Ataganden inga inga
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2014

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Tkr

Aktie- Reserv- Balanserade Arets Totalt eget

kapital fond vinstmedel resultat kapital
Ingéende balans 1 januari 2013 20 000 4000 12 590 2948 39 538
Vinstdispositioner 2948 -2948
Koncernbidrag -3432 -3432
Avrets resultat (tillika totalresultat) 3432 3432
Utgaende balans 31 december 2013 20 000 4000 12 106 3432 39 538
Ingéende balans 1 januari 2014 20000 4000 12 106 3432 39538
Vinstdispositioner 3432 -3432 0
Koncernbidrag -975 -975
Avrets resultat (tillika totalresultat) 1870 1870
Utgaende balans 31 december 2014 20000 4000 14 563 1870 40 433

Aktiekapitalet bestar av 200 000 aktier med kvotvérde 100 kronor per aktie.

Bolaget har under aret lamnat ett koncernbidrag till moderbolaget uppgéende till 1 250 tkr.
Efter avdrag for latent skatt om 275 tkr paverkas balanserade vinstmedel med 975 tkr.
Bolaget delar inte ut den del av fritt eget kapital som utgdrs av balanserade vinstmedel med hénsyn tagen till géllande regler och lagar for vardepappersbolag.
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Aktieinvest FK AB

Arsredovisning 2014

Org nr 556072-2596

KASSAFLODESANALYS
Tkr 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat™ 1662 5012
Justeringar for:
Avskrivningar 3950 2781
Vinst vid forsaljning av inventarier -55 0
Betald skatt -11 -13
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 5546 7779
Okning (-) / minskning (+) av rorelsetillgangar
Vardepapper 1506 -1041
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 891 706
Ovriga rorelsetillgangar 3223 -3520
Obligation och andra réntebarande vardepapper -8 030 4040
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -623 325
Ovriga rorelseskulder -3 274 -1226
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -761 7063
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i immateriella tillgangar -1814 -2 488
Investeringar i materiella tillgdngar -1081 -567
Forsaljning av materiella tillgdngar 332 0
Kassaflode fran investeringar -2 563 -3 055
Kassaflode fran finansieringen
Lamnat koncernbidrag -4 400 -4 000
Kassaflode fran finansieringen -4 400 -4 000
Arets kassaflode 7724 8
Likvida medel vid periodens borjan 14 948 14 940
Likvida medel vid periodens slut 7224 14 948
Tillaggsupplysningar
Likvida medel vid arets slut 2014 2013
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3 6
Utlaning till kredinstitut 7221 14 942
Summa 7224 14 948
* Erhdllen och erlagd ranta, samt utdelningar fran den l6pande verksamheten.
2014 2013
Erhallen ranta 2969 4 458
Erlagd ranta -10 -1
Utdelningar 428 470
Summa 3387 4927
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Aktieinvest FK AB Org nr 556072-2596

Arsredovisning 2014

BOKSLUTSKOMMENTARER

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersholag (1995:1559), i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation, RFR 2 om Redovisning for juridiska personer.

De finansiella instrumenten vérderas till verkligt virde, medan den évriga redovisningen baseras pa upplupet anskaffningsvarde.

I enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag 7 kap. 5 § upprattar inte Aktieinvest FK AB koncernredovisning
avseende dotterbolaget Deponova AB (org nr 556576-4155). Aktieinvest FK AB ar en underkoncern dar konsolidering sker i moderbolaget
Sveriges Aktiesparares Riksforbund (org nr 857202-1593) med sate i Stockholm.

Bolaget redovisar koncernbidrag efter sin ekonomiska innebdrd, ndmligen att minimera koncernens skatt. Eftersom koncernbidrag darfér inte
utgor vederlag for prestationer, redovisas det direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag av dess skatteeffekt. Bolaget har [amnat
koncernbidrag till moderbolaget uppgaende till 1 250 tkr under 2014.

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning sarredovisas i juridisk person inte den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas
saledes med bruttobeloppet i balansrakningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med bruttobeloppet i resultatrakningen.

Periodens resultat enligt resultatrakningen dverensstammer med totalresultatet for perioden och darfor presenteras endast en resultatrakning i
vilken dverensstammelsen mellan periodens resultat och periodens totalresultat framgar.

Intakter

Provisionsintakter

Provisionsintikter utgérs framst av courtage, fondprovisioner, depaavgifter och 6vriga provisioner. Courtage redovisas som en intakt pa
affarsdagen. Fondprovisioner utgors av intradesprovision, vilket redovisas som en intékt i samband med fondkép, samt provisionbaserad pa
fondvolym vilket redovisas i resultatrakningen ménadsvis baserad pa faktisk volym. Depaavgifterna intaktsfors manadsvis och 6vriga
provisioner redovisas i den takt de intjanas.

Rénteintékter och rantekostnader
Ranteintakter och rantekostnader redovisas som en intékt respektive kostnad till den period de ar hanforliga till.

Finansiella instrument (1AS 39, IFRS 7, IFRS 13)

Bolaget tillampar IFRS 13 vars syfte ar att definiera verklig varde, faststélla en ram for vardering till verkligt véarde, samt vilka upplysningar
som kravs. Nedan presenteras hur detta genomfors.

Bolagets finansiella instrument indelas i varderingskategorierna finansiella instrument via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar
samt Gvriga finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatréakningen
Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen omfattar handelslagret. De finansiella instrumentens verkliga vérde
faststalls utifran noterade marknadspriser. Marknadspriset for finansiella tillgangar utgérs av av den aktuella képkursen och for finansiella

skulder av den aktuella siljkursen. Nar den aktuella kip- eller saljkursen saknas, kan den senaste betalkursen utgora ett matt for det verkliga
vardet s& lange det inte skett nagra vasentliga férandringar i de ekonomiska omstandigheterna efter transaktionstidspunken.

Vardeforandringen redovisas i resultatrakningen inom nettoresultat finansiella transaktioner. Vardeforandringar till foljd av forandrade
valutakurser redovisas inom samma resultatpost.

Kop och forséljning av aktier och andelar redovisas per affarsdagen, det vill sdga nér bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
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Aktieinvest upplyser avseende finansiella instrumet redovisade till verkligt vérde i balansrakningen i enighet med IFRS 7, "Finansiella
instrument: Upplysningar”. Av upplysningarna ska det framgd i vilken omfattning verkligt varde &r baserat pa observerbara indata enligt en
hierarki i 3 nivaer.

Niva 1: Noterade (ojusterade) priser pa en aktiv maknad.

Niva 2: Ett finansiellt instrument vars baserat pa vardering med hjalp av noterade priser.

Niva 3: Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat pa en varderingsteknik som inte ar baserad pa observerbar marknadsdata.

For finansiella instrument vérderade enligt niva 3 ska upplysningar lamnas om vardeférandringen. Skillnad mellan ingande och utgaende
balans, samt vad férandringen beror pa, ska tydligt framga.

Investeringar som halles till forfall
Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till upplupet anskaffningsvarde, da avsikten ar att halla dem till forfall.

Lanefordringar och kundfordringar

Kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststallda eller faststélldbara betalningar och som inte noteras pé en aktiv
marknad. Vérdering sker till upplupet anskaffningsvérde efter avdrag for specifika reserveringar for sannolika kundférluster. Kundfordringar
tas upp i balansrakningen nir faktura har skickats. Redovisning av kreditforluster sker dels som under aret konstaterade forluster, dels som
reservering avseende sannolika kreditforluster. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori ar utlaning till kreditinstitut, utlaning
till allménheten, kundfordringar och fondlikvidfordringar.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella tillgéngar varderas initialt p& affarsdagen till sitt anskaffningsvarde och dérefter till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagskurs. Fondlikvidskulder som avraknas genom en godkand
clearingorganisation sasom Euroclear, har i enlighet med IAS 32 nettoredovisats i balansrakningen. Leverantérsskulder tas upp i
balansrakningen nér faktura mottagits. Exempel pa poster som klassificeras inom denna kategori ar leverantorsskulder, 6vriga skulder och
fondlikvidskulder.

Aktier och andelar, koncernforetag

Aktier och andelar, koncernféretag ar avsedda for stadigvarande bruk och klassificeras som anlaggningstillgangar. Vardering sker till
anskaffningsvarde.

Immateriella tillgangar (IAS 38)

Immateriella anlaggningstillgangar ar upptagna till anskaffningsviardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningen av

grundinvesteringen sker Gver beddmd nyttjandeperiod, vilken &r till och med &r 2018. Tillaggsinvesteringar skrivs av med en avskrivningstid pa
tio ar, fran dess att den immateriella tillgngen &r fardig att tas i bruk.

Avrligen provas den immateriella anlaggningstillgangens nyttjandevarde i enlighet med IAS 36, dar nedskrivningsprévning uférs.

Skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokftrda avskrivningar ar redovisade som bokslutsdisposition.

Materiella tillgangar (IAS 16)
Materiella anlaggningstillgangar ar upptagna till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker dver
bedomd nyttjandeperiod, vilken bedoms vara fem &r fér materiella tillgangar.
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IFRS och tolkningar som &r tillampliga p& Aktieinvest FK AB

Inforda IFRS, FFFS och tolkningar tillampliga pa Aktieinvest FK AB

Nya regelverk under 2014

I och med Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12), ska bolaget offentliggdra artiklarna 435-455 i
férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (CRR). Regelverket innebdra bland annat att bolaget
ska presentera sina mal och riktlinjer for riskhantering, kapitalbas, kapitalkrav och kapitalbuffertar(not 25-26). Bolaget ska offentliggéra
information om likviditetsrisk(not 26). Bolaget ska offentliggtra information om ersattningsystem (not 6).

I och med andringen av FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersholag som tradde i kraft den 2 augusti 2014 genom
FFFS 2014:18. Ska bolaget lagga till upplysning bland nyckelindikatorer om avkastning pa tillgangar. Vidare stélls krav pa att en
kapitaltackningsanalys enligt 2 kap. 1 §och 6 kap. 3§ lagen om (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag ska inga i
arsredovisningen.

I och med &ndringen av FFFS 2010:7 om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersféretag som trédde i kraft den 2
augusti 2014 genom FFFS 2014:21, ska bolaget offentliggéra information om dess likviditetsrisker som gor att marknadens aktérer pa ett
valgrundat satt kan bedoma foretagets formaga att hantera likviditetsrisk. Regelverket innebar bland annat att bolaget ska offentliggora sin
strategi och sina riktlinjer for likvididtetsrisk, men éven hur funktionen for likviditetsrisk ar organiserad och hur riskrapporterings- och
riskmatningssystemen ar utformade. Bolaget ska dven presentera storleken pa sin likviditetsreserv, hur den & sammansatt, samt véarden pa
riskmatt och nyckeltal.

Kommande regelverk

IFRS 9, "Financial Instruments: Recognition and Measurement" - Standarden &r ett forsta steg i en fullstdndig omarbetning av den nuvarande
standarden i IAS 39. Standarden innebar en minskning av antalet varderingskategorier for finansiella tillgangar och innebar huvudkategorierna
redovisning till anskaffningsvarde (upplupet anskaffningsvarde) respektive verkligt vérde via resultatrakningen. Denna forsta del av standarden
kommer att kompletteras med regler om nedskrivningar, sikringsredovisning och vardering av skulder. IFRS 9 ska tillampas for rakenskapsar
som paborjas den 1 januari 2015 eller senare.
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NOTER

Not 1

Not 2

Not 3

Not 4

Not 5

Org nr 556072-2596

Réantenetto

2014 2013
Ranteintakter
Rénteintékter pa rantebarande vardepapper 2398 3574
Ovriga rénteintakter 571 883
Summa 2 969 4 458
Réntekostnader
Ovriga réntekostnader -10 -1
Summa -10 -1
Réntenetto 2 959 4 457

Ovan redovisade ranteintakter och rantekostnader harrér finansiella tillgingar och skulder som inte vérderas till
verkligt vérde via resultatrdkningen.

Erhallna utdelningar

2014 2013
Utdelningar fran aktier och andelar 428 470
Utdelningar fran intresseféretag 0 0
Utdelningar fran koncernforetag 0 0
Summa 428 470
Provisionsintékter

2014 2013
Véardepappersprovisioner, courtage
och depaavgifter 27 686 26 692
Fondverksamhet 3144 5407
Ovriga provisioner 3 655 2 806
Summa 34 485 34 905
Provisionskostnader 2014 2013
Betalningsformedlingsprovisioner -1948 -1752
Vardepappersprovisioner -884 -1 442
Summa -2 832 -3194
Nettoresultat av finansiella transaktioner

2014 2013
Realisationsresultat aktier och andelar 9 600 8 594
Orealiserat resultat aktier och andelar -373 655
Valutakursforandringar 277 59
Summa 9 504 9308

Nettoresultat av finansiella transaktioner hérror finansiella instrument i varderingskategorin finansiella instrument
varderat till verkligt vérde via resultatrakningen.
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Not 6

Allméanna administrationskostnader

Org nr 556072-2596

2014 2013
Personalkostnader 21 294 20639
Hyreskostnader 934 1161
Ovriga administrationskostnader 12 523 11 891
Summa 34751 33691
Av dvriga administrationskostnader avser 1 910 tkr (2 066 tkr) systemkostnader.
Hyreskontraktet IGper till om med &r 2019-03-31.
Specifikation personalkostnader

2014 2013
Ldner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 3630 3482
Ldner och arvoden 6vrig personal 10 857 10779
Sociala avgifter styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare 1165 1122
Sociala avgifter dvrig personal 3081 3142
Pensionskostnader 1541 1538
Ovriga personalkostnader 1020 576
Summa 21294 20 639
Specifikation l6ner och arvoden styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2014 2013
Styrelsens ordférande, Carl Rosén - -
Avgaende ordforande, Hakan Gartell - 100
Ovriga styrelseledaméter 364 223
Verkstéllande direktdren, Andreas Serrander 1025 987
Andra ledande befattningshavare (6 st) 2241 2172
Summa 3630 3482
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Styrelseledaméter 2014 2013
Carl Rosén, styrelsens ordférande - -
Hakan Gartell, avgdende ordforande - 100
Carl Johan Hoégbom 100 -
Thomas Ahlandsberg 50 50
Stefan Mahlstein 50 50
Lars Milberg 50 -
Johan Johansson 50 50
Suzanne Grenz 50 50
Kostnadsmoms 14 23
Summa 364 323
Specifikation pensionskostnader

2014 2013
Pensionskostnad, styrelsens ordférande,Carl Rosén - -
Pensionskostnad, avgdende ordforande, Hakan Gartell - -
Pensionskostnad, 6vriga styrelseledamoter - -
Pensionskostnad, verkstallande direktdren 191 186
Loneskatt, verkstéllande direktdren 46 45
Pensionskostnader, andra ledande befattningshavare (6 st) 329 292
Loneskatt, andra ledande befattningshavare 80 71
Pensionskostnader, 6vriga anstéllda 726 766
Loneskatt, dvriga anstallda 169 178
Summa 1541 1538
Specifikation 6vriga formaner styrelse, VD
och andra ledande befattningshavare

2014 2013
Styrelsens ordférande, Carl Rosén - -
Avgaende ordforande, Hakan Gartell - -
Ovriga styrelseledamdater - -
Verkstallande direktdren 86 75
Andra ledande befattningshavare (6 st) 72 48
Summa 158 123

Antal styrelsuppdrag som styrelseledaméter har:

Carl Rosén 8

Carl Johan Hogbom 9

Aktieinvest FK AB

Aktieinvest FK Holding AB
Aktieinvest Fonder AB
Aktiespararnas Intresseaktiebolag
Bors-SM AB

Bors-NM AB

Cosmovelo AB

Redefine AB

Aktieinvest FK AB
Aktiespararnas Serviceaktiebolag

Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB

GXG Global Exchange Group AB
GXG Markets A/S (Danmark)
Hdgbom-Sdderstrom AB

Nasdaq Stockholm/Disciplinndmnd
Sveriges Aktiesparares Riksforbund

SwedSec Licensiering AB/Disciplinnamnd
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Lars Milberg 8 AB Skarfin
Advokat Lars Milberg AB
Aktienvest FK AB
Aktiespararnas Serviceaktiebolag
Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB
Embla dversattning AB
Sveriges Aktiesparares Riksforbund
Ystads tingsratts kamratforening

Stefan Mahlstein 9 Aktieinvest FK AB
JJ & Steregu Utveckling AB
Millstone Group AB
Net Gaming Europe AB
Pineberry AB
Praetorium AB
Praetorium Konsult AB
Wordon AB

Johan Johansson 3 Aktieinvest FK AB
Lansstyrelsen i Norrbottens insynsrad
Stiftelsen Bodenbo

Suzanne Grenz 2 Aktieinvest FK AB
Osterlens Ridklubb
Thomas Ahlandsberg 4 Aktieinvest FK AB

Ahlan Data AB
Aktiespararnas Serviceaktiebolag
Sveriges Aktiesparares Riksforbund

Styrelsen har faststallt en rekryterings- och mangfaldspolicy for val av medlemmar i styrelseorganet.

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgér arvode enligt beslut vid arsstimman 2014. Styrelsearvode utgar inte till
anstallda tjansteméan i koncernen.

Ersattning till verkstallande direktdren har beslutats av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare har
beslutats av verkstallande direktoren i samrad med styrelsens ordforande. Med andra ledande befattningshavare avses
de fem personer som tillsammans med verkstéllande direktdren utgor ledningsgruppen.

For den verkstallande direkt6ren ar uppséagningstiden sex méanader och for bolaget nio manader.

Ledande befattningshavare uppgick vid utgangen av 2014 till 6 (5) varav kvinnor 2 (2).
Antalet styrelseledamdter uppgick vid utgangen av 2014 till 7 (7) varav 1 (1) kvinna.
Pensioner

For VD och andra ledande befattningshavare samt dvrig personal finns sedvanliga pensionsutfastelser inom ramen for
allman pensionsplan (ITP). Bruttokostnaden for pensioner baseras pa kostnad for premier.
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Erséttningar

Styrelsens ordférande och VD har ansvaret for att det finns en punkt pa dagordningen dar styrelsen minst en gang per
ar faststaller interna riktlinjer avseende bolagets ersattningssystem enligt gallande regelverk. Infor sdant beslut skall
underlag och [&mplig dokumentation (inklusive en konsekvensanalys av forslaget) utarbetas av VD eller en av styrelsen
utsedd oberoende person. Det ligger VD att informera styrelsen om gallande avtal och strukturen pa féreslaget
erséattningssystemet. Styrelsens beslut om ersattningar skall tillsammans med beslutsunderlag och konsekvensanalys
arkiveras tillsammans med aktuellt styrelseprotokoll. Det dvergripande syftet med ersattningsprogrammet r att ge
medarbetarna incitament att uppna ett gott ekonomiskt resultat, samt att ge 6kat incitament att stanna kvar i bolaget.
Erséttningsprogrammet omfattar samtliga anstéllda, undantaget bolagets VD och ekonomichef.

Styrelsen skall besluta om erséttningen skall betalas ut i form av enbart likvida medel eller en kombination av
aktierelaterade instrument och likvida medel.

Matning av sadant resultat som skall ligga till grund for en eventuell rorlig ersattning skall vara grundat pa en langre
period, minst ett (1) verksamhetsar och baseras pa bolagets avkastning pa eget kapital.

Den rorliga ersattningen ska vara rimlig i forhallande till bolagets utbetalade fasta ersattningar och far aldrig vara s&
stor att den riskerar att urholka bolagets kapitalbas. Den rorliga ersattningen har ett erséttningstak.

En garanterad rorlig ersattning bor endast vara tillaten i undantagsfall, t ex i samband med nyanstallning, och da
begransas till ett enskilt ar.

Styrelsen skall varje &r faststalla vilka anstallningskategorier som har méjlighet att paverka foretagets riskniva. Om
inget annat beslutats skall foljande kategorier innefattas:

=VD

= Medarbetare i Ledningsgruppen (samt dvriga verksamhetsansvariga)
= Riskansvarig

= Compliance officer

= Méklare for utjgmningslagret

= Fondforvaltare

Styrelsen har delegerat till VD att utforma ett forslag till diskretionér férdelning av rorlig ersattning till bolagets
anstéllda. Detta skall innehalla forslag pa:

= total rorlig ersattning
= total rorlig erséttning i forhallande till bolagets totala fasta ersattningar
= rorlig ersattning fordelat pa respektive anstalld

Vid bedémningen av storleken pa rorlig del av en anstallds ersattning skall VD beakta féljande
parametrar:

= Bolagets samlade resultat for matperioden

= Den anstélldes individuella arbetsinsats

= Den anstalldes individuella regelefterlevnad

Styrelsen skall fore utbetalning av rorliga ersattningar kopplade till bolagets resultat informeras for att avgéra om den
rorliga erséttningen kan anses vara godtagbar.

Det ska finnas majlighet att justera det utbetalande beloppet som det visar sig att beloppet beslutats pa felaktiga
grunder, om underlaget for en beraknad rorlig erséttning varit felaktigt eller om det allvarligt skulle kunna skada
bolagets anseende eller bolaget ekonomiska stéllning. Skulle det intré&ffa att en alltfor stor utbetalning har skett och
utbetalningen inte kan kompenseras av paféljande utbetalning skall den forsta utbetalningen kunna aterkréavas.
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Sarskilda utbetalningsregler

Utbetalning av beslutad rorlig ersattning skall ske i tre omgéngar till de anstallda som tillhor en anstallningskategori
som innebar att de kan paverka bolagets riskniva;

= Ar 1 (&ret efter intjaningsaret) utbetalas 20 % av det totala beloppet,

= Ar 2 utbetalas ytterligare 20 % av det totala beloppet

= Ar 3 utbetalas resterande 60 %.

P3 detta satt kommer 60 % av den rorliga ersattningen att utbetalas forst tre ar efter intjaningsaret.

Utbetalning skall fortsatta efter att en anstalld avslutat sin anstélining om ersattningen ar hanforlig till den anstélldes
tidigare intj&ning.

Anstalld som pa grund av missbruk av tjanstestallning skadat bolagets fortroende eller begétt olagligheter blir avskedad
skall fa sin intjanade rorliga erséttning indragen, vilket skall gélla for beslutad ersattning saval innevarande ar som for
tidigare ar.

Rorliga ersattningar utgdr inte pensionsgrundande belopp.

Bolaget har under verksamhetsaret inte betalt ut magra ersattningar i samband med nyanstallning eller for avslut av
anstéllning (avgangvederlag).

Under 2014 gav erséttningsprogrammet inget utfall och séledes utgick inga ersattningar till de anstallda. Ingen enskild

person i bolaget har foljdaktigen erhallit en ersattning pa en miljon euro eller mer, vilket dd maste specificeras.

Kostnadsforda totalbelopp for ersattningar under 2014
Erséttningar

Fasta Rorliga Totalt Antal anstéllda
Anstéllda i ledande
positioner 3266 0 3 266 0
Ovriga anstillda
som paverkar
foretagets riskniva 2049 0 2049 0
Alla anstallda 14123 0 14123 0

Antalet anstallda

Antalet anstallda, exklusive foraldralediga, uppgick vid utgangen av 2014 till 28 (31) varav 15 (19) kvinnor.
Medelantalet anstéllda har under aret uppgatt till 29 (29) varav 16 (17) kvinnor.

Till bolagets revisorer har ersattning utgatt:

Ernst & Young 2014 2013
Revisionsuppdrag 150 tkr 160 tkr
Revision utanfor uppdraget 0 tkr 0 tkr
Skatteradgivning 0 tkr 0 tkr
Ovriga tjanster 0 tkr 22 tkr
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Not 7 Avskrivningar immateriella anlaggningstillgdngar och materiella tillgdngar

Den ekonomiska nyttjandeperioden for immateriella tillgdngar avseende utvecklingsarbeten ar bedémd till tio ar.
Tillaggsinvesteringar bedéms ha en nyttjandeperiod pa tio r fran dess att den immateriella tillgéngen &r fardig att tas i
bruk. Ovriga immateriella tillgdngar samt materiella tillgangar har en ekonomisk nyttjandeperiod pa fem r alternativt
Over kontraktets 6ptid.

2014 2013
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 3191 2107
Avskrivningar av materiella tillgdngar 759 674
Summa 3950 2781

Not 8 Ovriga rorelsekostnader

2014 2013
Marknadsforingskostnader 1983 1934
Momskostnad 2004 2000
Ovriga kostnader 194 528
Summa 4181 4 462

Av 6vriga kostnader utgor 101 tkr (113 tkr) arets bortskrivning for konstaterade kundforluster och -124 tkr (85 tkr)
utgor arets forandring av sannolika kundforluster.

Not 9 Utlaning till kreditinstitut
2014-12-31 2013-12-31
Svenska banker 7221 14942
Summa 7221 14 942

Utéver vad som redovisats i balansrakningen uppgar inléning pa klientmedelskonto for tredje man till 483 941 tkr (467
869 tkr), samma summa avgar som skuld till tredje man.

Not 10 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Véarderingskategori, investeringar Bofort varde Upplupet anskaffningsvérde Nominellt belop
som halles till forfall* 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Emitterade av offentliga organ 8030 - 8030 - 8 000 -
Emitterade av andra langivare - - - - - -
Summa - - = - = -

*Verkligt varde pa investeringar som halles till forfall uppgick till 7 999 tkr (0 tkr).
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Not 11 Aktier och andelar

Aktier och andelar innehas for handel och vérderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Omséttningstillgangar

2014-12-31 2013-12-31
Utjamningslager
Svenska noterade aktier och andelar 5283 6 653
Utlandska noterade aktier och andelar 5137 5 040
Svenska och utlandska fonder 158 391
Summa 10578 12 084

Not 12 Aktier och andelar, koncernforetag

2014-12-31 2013-12-31
Deponova AB 703 703
Summa 703 703

Deponova &r i dagslaget vilande och verksamheten har tidigare arbetat med systemutveckling av ett depdhandlings- och
handelsystem som sedan start utvecklats pa uppdrag av Aktieinvest FK AB. Bolaget tillampar BFNAR 2008:1 (K2)
och vérderar sina omsattningstillgangar till 1agsta vardes princip.

Deponova AB

Org nr: 556576-4155

Séte: Stockholm 2014-12-31 2013-12-31
Kapitalandel, i procent 100 100
Antal aktier 1000 1000
Kvotvérde per aktie i kr 100 100
Bokfort varde, tkr 703 703
Eget kapital, tkr 52 53
Omsattning 0 0
Koncernen

Nedanstaende uppgifter avser Aktieinvest FK AB och Deponova AB konsoliderat.

2014 2013
Réantenetto 2 959 4 457
Provisionsintakter 34 485 34 905
Nettoresultat av finansiella poster 9 504 9 308
Arets resultat 304 469
Bundet kapital 31515 32101
Fritt kapital 15778 14 888
Medelantalet anstéllda i koncernen 29 29
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Immateriella anlaggningstillgadngar 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarde, balanserade utvecklingsarbet 47 364 44 876
Inkop 1814 2488
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 49178 47 364
Ingdende avskrivningar, balanserade utvecklingsarbeten -27 684 -25 577
Avrets avskrivningar -3191 -2 107
Utgaende ackumulerade avskrivningar -30 875 -27 684
Ingdende anskaffningsvarde, hyresratt - 900
Forséljning och utragering -900
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden = -
Ingdende avskrivningar, hyresratt - -900
Forséljning och utragering 900
Arets avskrivning - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar = -
Utgaende bokfort varde immateriella tillgdngar 18 303 19 680
Materiella tillgangar 2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarde, materiella tillgangar 5342 8934
Inkop 1081 567
Forséljningar och utrangeringar -2 451 -4 159
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3972 5342
Ingdende avskrivningar, materiella tillgangar -3 636 -7121
Forséljningar och utrangeringar 2173 4159
Arets avskrivningar -759 -674
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2 222 -3 636
Ingdende anskaffningsvarde, materiella tillgangar

avseende utvecklingsarbeten 491 1091
Inkép - -
Forséljningar och utrangeringar -491 -600
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - 491
Ingdende avskrivningar, materiella tillg utvecklingsarbeter -491 -1 091
Forséljningar och utrangeringar 491 600
Arets avskrivning - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -491
Utgdende bokfdrt varde materiella tillgdngar 1750 1706
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Ovriga tillgangar

Org nr 556072-2596

2014-12-31 2013-12-31
Kundfordringar 722 924
Reserv osékra kundfordringar -146 -279
Fondlikvidfordringar 3344 7610
Ovriga tillgéngar 3847 2823
Fordran Aktieinvest FK Holding AB 1250 1250
Aktuella skattefordringar 238 408
Summa 9 255 12 736
Analys forfallna kundfordringar 2014-12-31 2013-12-31
Forfallet 1-10 dagar 87 -
Forfallet 11-30 dagar - -
Aldre an 30 dagar 172 279
Summa 259 279

Kundfordringar &r ett finansiellt instrument som ingar i varderingskategorin kundfordringar och lanefordringar och
vérderas initialt pa affarsdagen till sitt anskaffningsvarde och darefter till det belopp varmed de beréaknas inflyta.
Kundfordringar har en s& pass kort 16ptid att bokfort vérde ar en godtagbar approximering av det verkliga vardet. Aven
for dvriga poster inom Gvriga tillgangar &r bokfort varde en godtagbar approximering av det verkliga vardet. For
information om nedskrivningar avseende posten kundfordringar se not 8.

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 852 3472
varav upplupna réantor 383 590
Summa 2 852 3472
Ovriga skulder 2014-12-31 2013-12-31
LeverantOrsskulder 1048 1473
Avkastningsskatt 1402 891
Skuld moderbolag 1250 4 400
Ovriga kortfristiga skulder 1573 4933
Summa 5273 11 697

Leverantorsskulder &r ett finansiellt instrument som ingar i varderingskategorin 6vriga skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. For posten 6vriga skulder ar bokfort varde en godtagbar approximering av det verkliga vérdet.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2014-12-31 2013-12-31
Upplupen semesterlon 1113 1098
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1972 2610
varav rantor -
Summa 3085 3708
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Not 19 Specifikation obeskattade reserver
2014-12-31 Forandring 2013-12-31
Ackumulerade avskrivningar utéver plan, Immateriella till 9634 -752 10 386
Summa Ackumulerade avskrivningar utéver plan 9634 -752 10 386
Summa 9634 -752 10 386
Not 20 Skatt pa arets resultat
2014 2013
Aktuell skatt 269 11
Redovisad skatt 269 11
Redovisat resultat fore skatt 1164 11
Skatt 22 % 256 2
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 14 9
Ej skattepliktiga intékter -1 -
Redovisad skatt 269 11
Not 21 Ovriga skatter
2014 2013
Skatt avseende I&mnat koncernbidrag 275 968
Summa 275 968
Not 22 Loptider for tillgdngar och skulder 2014-12-31
Aterstéende loptid (bokfért varde). Avtalade odiskonterade kassafléden.
Betalbara pa
Tkr anfordran <3 man 3-12man 1-5ar 5ar>  Utan léptid| Totalt
Tillgangar
Kassa och
tillgodohavanden hos
centralbanker 3 - - - - - 3
Utlaning till
kreditinstitut 5947 - - - - 1274 7221
Aktier och andelar - - - - - 10578 10 578
Aktier och andelar,
koncernféretag - - - - - 703 703
Obligationer och andra rante-
bérande vérdepapper - - - 8030 - - 8 030
Immateriella
anlaggningstillgangar - - - - - 18 303 18 303
Materiella tillgangar - - - - - 1750 1750
Aktuella
skattefordringar - - 238 - - - 238
Ovriga tillgdngar - 9018 - - - - 9018
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter - 2582 - - - - 2 582
Summa tillgangar 5 950 11599 238 8030 0 32 608 58 425
Skulder
Ovriga skulder 5273 - - - - 5273
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter - 1600 1485 - - 3085
Summa skulder 5273 1600 1485 0 0 8 358
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Not 23 Vardering av tillgdngar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder har vérderats till balansdagskurs. Samlade motvérdet i svenska kronor av utlandsk valuta

uppdelat pé tillgdngar och skulder uppgar till:

2014-12-31 2013-12-31

Tillgdngar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - -

Utlaning till kreditinstitut 2369 1806

Aktier och andelar 5137 5040

Ovriga tillgéngar - -

Summa 7 506 6 846

Skulder 0 0

Summa 7 506 6 846
Not 24 Klassificering av resultat- och balansrakningen enligt IFRS 7
Klassificering av resultatrakningen Fin. instr. L&ne- & kund-  Ovriga finansiella Icke finansiella  Investeringar = Totalt
2014-12-31 enligt IFRS 7 varderade till fordringar skulder tillgdngar/ som halles till

verkligt vérde skulder forfall
Réntenetto 561 2398 2959
Erhallna utdelningar 428 428
Provisionsintakter 34 485 34 485
Provisionskostnader -2 832 -2 832
Nettoresultat av finansiella 0
transaktioner 9 504 9 504
Summa 41 585 561 0 0 2398 44 544
Klassificering av balansrakningen Fin. instr. Lane- & kund-  Ovriga finansiella Icke finansiella  Investeringar Totalt
2014-12-31 enligt IFRS 7 varderade till fordringar skulder tillgangar/ som halles till
verkligt varde skulder forfall

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3 3]
Utlaning till kreditinstitut 7221 7221
Obligation och andra rénte- 0
bérande vérdepapper 8030 8 030
Aktier och andelar 10 578" 10578
Aktier och andelar, koncernféretag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 18 303 18 303
Materiella tillgangar 1750 1750
Ovriga tillgéngar 9018 238 9 255
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 2199 383 2 582
Summa tillgdngar 10578 16 241 0 23193 8413 58 425
Ovriga skulder 2035 3238 5273
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 2790 295 3085
Summa skulder 0 0 4 825 3533 0 8 358
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Klassificering av resultatrakningen Fin. instr. Lane- & kund-  Ovriga finansiella Icke finansiella  Investeringar Totalt
2013-12-31 enligt IFRS 7 varderade till fordringar skulder tillgangar/ som halles till
verkligt varde skulder forfall
Réntenetto 883 3574 4 457
Erhélina utdelningar 470 470
Provisionsintakter 34905 34 905
Provisionskostnader -3194 -3194
Nettoresultat av finansiella 0
transaktioner 9 308 9 308
Summa 41 489 883 0 0 3574 45 946
Klassificering av balansrakningen Fin. instr. L&ne- & kund-  Ovriga finansiella Icke finansiella  Invester-ingar = Totalt
2013-12-31 enligt IFRS 7 varderade till fordringar skulder tillgdngar/ som halles till
verkligt vérde skulder forfall

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 6 6
Utlaning till kreditinstitut 14 942 14 942
Obligation och andra rante- 0
bérande vérdepapper 0
Aktier och andelar 12084" 12 084
Aktier och andelar, koncernféretag 703 703
Immateriella anlaggningstillgangar 19 680 19 680
Materiella tillgdngar 1706 1706
Ovriga tillgéngar 12 397 408 12 805
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 1441 1373 590 3403
Summa tillgangar 12 084 28 785 0 23870 590 65 329
Ovriga skulder 1636 10 062 11 697
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 3414 294 3708
Summa skulder 0 0 5049 10 356 0 15 405
! Upplysningar avseende finansiella instrument varderade till verkligt varde
Aktieinvest har tillampat foljande varderings-/informationshierarki rérande verkligt vérde (i enlighet med IFRS 7).
Niva 1 Noterade (ojusterade) priser pé en aktiv maknad.
Niva 2 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde ar baserat p& vardering med hjélp av noterade priser.
Niva 3 Ett finansiellt instrument vars verkliga vérde &r baserat p& en vérderingsteknik som inte &r baserad pé

observerbar marknadsdata.
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde 2014-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra ranteb&rande vardepapper 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 5280 5280

Utlandska noterade aktier och andelar 5136 5136

Svenska och utlandska fonder 3 159 162
Summa 10 419 159 0 10578
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde 2013-12-31

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Obligation och andra rdnteb&rande vardepapper - - - 0
Aktier och andelar

Svenska noterade aktier och andelar 6 653 - - 6 653

Utlandska noterade aktier och andelar 5040 - - 5040

Svenska och utlandska fonder 135 256 - 391
Summa 11 828 256 0 12 084
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Information om kapitalbas och kapitalkrav avseende Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596)

Aktieinvest FK AB foljer kapitaltackningsreglerna enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag (CRR) och direktiv 2013/36/EU av den
26 juni 2013. Dessa har implementerats i Sverige genom Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag.

Information om kapitalbas och kapitalkrav skall lamnas arligen enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad (2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar. Foreskriften innefattar att ett foretag skall beskriva sin malséttning
och sina riktlinjer for riskhanteringen for varje sérskild riskkategori samt strategier och forfaranden for hantering av
risker. Foretaget skall vidare beskriva hur riskfunktionen &r organiserad och strukturerad, omfattning och utformning
av riskrapporterings- och riskmatningssystemen och riktlinjerna for risksakring och riskreducering samt vilka strategier
och forfaranden foretaget har for att Idpande utvérdera deras effektivitet.

For Aktieinvest regelverket ett komplement till den befintliga uppféljningen av bolagets risker och darmed en
reducering av risken for finansiella forluster, vilket skyddar Aktieinvests kunder.

Regelverket innebar att Aktieinvests totala kapitalbas(karnprimarkapital, dvrigt primar kapital och
supplementérkapital) uttryckt som en procentandel av de totala riskvégda exponeringsbeloppet(summan av kredit-,
avvecklings-, positions-, valuta-, och operativa risker) vid var tid ska uppfylla féljande kapitalbaskrav:

En karnprimarkapitalrelation pé 4,5 %, primarkapitalrelation pa 6 %, och total kapitalrelation pd 8 % .

Kreditrisker berédknas med schablonmetoden och exponeringen hanfors till respektive exponeringsklass (se
kreditrisker nedan). Bolagets exponering mot kreditrisker &r begransad och utgors framst av bolagets likviditet hos
kreditinstitut. Bolaget begransar riskerna genom lépande avstdmningar och utvardering av motparter. Bolaget har i
beddmningen av exponeringsbeloppen for institut med riskvikt 20 % anvént Standard & Poor’s som externt
ratinginstitut, dessa institut har rating Al eller A-1+, vilket medfor kreditkvalitetssteg 1.

Marknadsrisker innefattar motpartsrisker, avvecklingsrisker, positionsrisker och valutakursrisker (se marknadsrisker
nedan). Aktieinvest innehar begrénsade risker hanforliga till motparts- eller avvecklingsrisker. Positionsrisk innefattar
risken i handelslagret, dvs aktieknutna finansiella instrument, och risken i ranteknutna finansiella instrument, de
redovisas nedan med upplysning om vilken typ av risk som avses. Valutarisken innefattar risken att drabbas av
ogynsamma valutakursférandring. Marknadsrisken begransas av tydliga limiter genom instruktioner och l6pande
avstamningar.

Operativa risker berdknas genom basmetoden, vilket motsvarar 15 procent av de genomsnittliga rorelseintakterna de
tre senaste rakenskapsaren. Aktieinvest arbetar I6pande med interna kontroller, instruktioner och uppfoljning for att
begrénsa de operativa riskerna.

Bolagets totala kapitalrelation uppgick 2014-12-31 till 23,28 % och total kapitalrelation inklusive pelare 11 och
kapitalkonserveringsbuffert pa 15,03 %.

Bolaget uppfyller de kapitalrelationer som stélls pa bolaget i enligt foreskrifterna.

Aktieinvest ar skyldig att halla ett minimikapital som uppgar till 6 953 tkr enligt de regler som gallde nar verksamheten
startade. Inga andra bolag finns konsoliderade.

Bolagets riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-, avvecklings-, positions,- valuta-, och operativa risker) enligt
géllande reglelverk och bolagets interna kapital- och likviditetsutvarderingsprocess (IKLU) uppgar for 2015 till 141
018 tkr (exkl. pelare 11) och 188 401 tkr (inkl pelare 11).Vilket efter hansyn tagen till kapitalkonserveringsbufferten pa
2,5 % uppgaende till 3 525 tkr, medfor en karnprimarkapitalrelation uppgaende till 16,44 % (Inklusive pelare | och I1,
samt kapitalkonserveringsbuffert). Med hjélp av framétblickande prognoser och Iépande interna kontroller sakerstalls
att bolaget uppfyller kraven pa miniminiva for kapitalbasen samt att det interna kapitalet och likviditeten &r tillrackligt
for att ligga till grund for aktuell och att framtida verksamhet kan bedrivas pa ett sikert satt. Aktieinvest FK AB har
efter noggrann analys av bolagets kapitalbas och med hénsyn tagen till bolagets risker bedémt att koncernbidrag till
agarna om 1 250 tkr inte medfor ndgon ndgon vasentligt okad likviditesrisk for bolaget. Bolaget har bedomt att det
interna kapitalet &r tillrackligt for att ligga for grund for aktuell och framtida verksamhet.
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Kapitalbas 2014-12-31 2013-12-31
Eget kapital* 47 053 47 639
Avgar
Ovriga immateriella tillgdngar -16 184 -19 680
Kérnpriméarkapital 30 869 27 959
Ovrigt primérkapital 0 0
Primérkapital 30 869 27 959
Supplementérkapital 0 0
Total kapitalbas 30 869 27 959
Riskvégt exponeringsbelopp
Kreditrisker enligt schablonmetoden
Institut, (riskvikt 20 %) 1448 2988
Institut, (riskvikt 100 %) 3201 2700
Foretag (riskvikt 100 %) 190 63
Ovriga poster (riskvikt 100%) 10 899 15 850
Riskvéagda exponeringen for kreditrisker 15738 21 600
Riskvégda exponeringen for avvecklingsrisker 0 0
Positions- och valutarisk enligt schablonmetoden
Omsatta rantebdrande instrument 502 0
Aktier 23 402 27 325
Valutarisk 7936 6 875
Riskvéagda exponeringen for positions- och valutarisk 31 840 34 200
Operativa risker enligt basmetoden
Operativa risker 85 025 81 238
Riskvagda exponeringen for operativa risker 85 025 81 238
Riskvagt exponeringsbelopp (summan av kredit-,
ayvecklings-, positions,- valuta-, och operativa 132 603 137 038
risker)

Vid varje tidpunkt ska
féljande kapitalbaskrav
uppfyllas:

Kéarnprimarkapitalrelation 23,28% 20,40% 4,5%
Primarkapitalrelation 23,28% 20,40% 6,0%
Total kapitalrelation 23,28% 20,40% 8,0%
Kapitalkonserveringshuffert, tkr 3315 3426 2,5%
Kar-nprlmarkaplt'alrelatlon inkl. 20,78% 17.90%
kapitalkonserveringsbuffert

Primarkapitalrelation inkl. " o
kapitalkonserveringsbuffert A 18,58%

Total kapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert AT 18,58%

Internt beddmt kapitalbehov (pelare I1) tkr 4 057 3600
Kéarnprimarkapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 B 13,48%
Primarkapitalrelation inkl. o o
kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 el0E 13.48%

Total kapitalrelation inkl. 15,03% 13.48%

kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11

*Arets resultat ingdr inte i eget kapital, utan kommer forst efter &rsstimman 2015 raknas med i bolagets totala kapitalbas.
Bolaget har enligt artikel 105 i férordningen (EU) Nr 575/2013 (Capital Requirements Regulation - CRR) och utifrdn det férenklade
forhallningssattet reducerat kapitalbasen med 0,1% av de tillgdngar som vérderas till verkligt vérde, utifran dess absoluta tal. Denna

vardejustering har recucerat bolagets kapitalbas med 12 tkr.
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Bolagets styrelse har faststallt att kdrnprimér-, primdr- och total kapitalrelation ska Overstiga 16 %, att kdrnprimar-,
primdr- och total kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert ska dverstiga 13,5 % och att kdrnprimar-, primar-
och total kapitalrelation inklusive kapitalkonserveringsbuffert och pelare 1l ska dverstiga 11,5 %

Bruttosoliditetsgraden (primarkapitalet/summan av exponeringsvardena for samtliga tillgdngar och poster utanfor
balansrakningen minskat med immateriella tillgéngar) ar beriknad som det enkla aritmetiska medelvérdet av de
manatliga bruttosoliditetsgraderna under ett kvartal och uppgar till 71,23 % per den 2014-12-31.

okt-14 nov-14 dec-14
Primarkapital 31467 31448 30 869
Totala exponeringsmatt 47 282 44 767 40 142
Bruttosoliditetsgraden 67% 70% 7%

Bolaget har inga exponeringar utanfor balansrakningen sasom derivat och begransar risken i utjamningslagret med
tydliga limiter genom interna riktlinjer faststéllda av styrelsen. Bolaget styrelse har faststéllt att bruttosoliditeten ska
overstiga 10 %. Bolaget hanterar en allt for 1ag brouttosoliditet enligt likviditetsrisker not 26.
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Risker och riskhantering

Aktieinvests styrelse har genom bolagets styrmodell faststallt att risknivan i bolaget skall vara 14g och att bolaget ska
sikerstalla en hdg intern kontroll. Arligen faststalls bolagets riskpolicy i dokumenten interna riktlinjer for hantering av
risk, interna riktlinjer for hantering av utjamningslager, interna riktlinjer for placering av likvida medel, interna
riktlinjer for hantering likviditetsrisker, Interna riktlinjer om offentliggérande av information samt intern kapital- och
likviditetsutvérdering, samt riskhanteringsplanen.

Riskansvarig i bolaget &r direkt understélld verkstallande direktdren och rapporterar I6pande till styrelsen och har en
stdende punkt pa styrelsens moten.

Mal och riktlinjer for riskhantering

Aktieinvest styrelse har genom bolagets styrmodell och dess interna riktlinjer faststallt att risknivan/riskaptiten i
bolaget skall vara lag. Lag riskniva innebar att Bolaget skall ha kontroller for att uppticka och hantera risker. Lag
riskniva innebar aven att bolaget efterlever de av styrelsen faststallda interna riktlinjerna som begransar riskerna till
vad styrelsen anser vara godtagbart. Den laga risknivan finns i Bolagets foretagskultur och ska genomsyra hela
organisationen. Styrelsen har faststallt foljande malsattning for sina kapitalrelationer:

Karnprimarkapitalrelation 16%

Primérkapitalrelation 16%

Total kapitalrelation 16%

Kéarnprimarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%

Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert 13,5%
Karnprimarkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Primérkapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare 11 11,5 %
Total kapitalrelation inkl. kapitalkonserveringsbuffert och pelare Il 11,5 %

Bolagets strategi for att efterleva vald riskaptit genomfars genom ett riskbegransningssystem (styrmodellen) som bestar
av interna riktlinjer (interna regler) vilka beslutas av styrelsen, styrdokument som beslutas av ledningen och till sist
rutiner som antas av den enhet som utfor dem. Riskbegransningssystemet bestar saledes av en dokumenterad
riskhanteringsmodell och dess praktiska kontrollmekanismer i form av interna kontrollfunktioner och dess rapportering
till Bolagets ledning.
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Riskfunktions struktur och organisation.

Bolagets riskhanteringsfunktion leds av riskansvarig, Mikael Naslund, vilket & annan hdgre befattningshavare inom
institutet. Bolaget sékerstéller god kvalité avseende riskhanteringen genom den av styrelsen faststallda styrmodellen
och dess interna riktlinjer. Bolagets veksamhet med begransad omfattning, med okomplicerade produkter, tillsammans
med styrelsens beslut att riskerna i bolaget ska vara laga och bolaget skall sikerstalla en hdg intern kontroll, méjliggor
denna organisation som dessutom har hanterat intressekonflikter. Bolagets har inte inréttat nagon riskkommitté, men
frégestallningen har diskuterats i styrelsen.

Faststaller
riskstrategi &
riskaptit

E

[ ———

Kontroll : Utbilda & Rapportering av
! informera incidenter

________ > Riskrapportering

Den oberoende granskningsfunktionen granskar pa styrelsens uppdrag att bolagets riskhantering foljer
Finansinspektionens allmanna rad.
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Finansiella risker
| finansiell verksamhet utgdrs de viktigaste marknadsriskerna av positionsrisk, valutarisk och av rénterisker. Av dessa
&r bolaget endast i begransad omfattning exponerat for positions- och valutarisker.

Positionsrisk

Positionsrisk i aktieknutna instrument ar risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma
aktiekursforandringar. Bolaget ar endast i begransad omfattning exponerat for aktiekursrisker d& ingen egen handel
bedrivs. Aktieinvest innehar ett utjdmningslager som sakerstéller kunders handel i AndelsOrder. Av styrelsen
faststéllda limiter begrdnsas dels det maximala marknadsvérdet fér utjgmningslagret och dels exponeringen i ett enskilt
bolag till faststéllt belopp. Positionsrisk i rdnteknutna instrument &r risken att drabbas av ogynsamma kursféréandringar.
De begransas av styrelsen faststallda limiter och har avsikten att behallas till forfall.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att drabbas av forluster pa grund av ogynnsamma valutakursférandringar. Valutaexponeringar
aterfinns dels i aktieinnehavet i utjimningslagret och dels i innehav i utlandsk valuta for betalning av fondlikvider.
Risken begrénsas av styrelsen faststallda limiter som begrénsar utjdmningslagrets maximala marknadsvarde, samt av
faststéllda limiter for innehav i utldndsk valuta.

Rénterisk

Rénterisk &r risken for att Aktieinvests nuvarande och framtida réantenetto férsémras pa grund av en ogynnsam
forandring av rantan. Tillgdngar och skulder 16per med rorlig rinta och darav forekommer inga skillnader i
bindningstid.

Kredit- och motpartsrisker

Med kredit- och motpartsrisk avses risken att drabbas av forluster till foljd av att en géldendr inte formar att infria sina
avtalade forpliktelser. Riskerna begrénsas av att Aktieinvest anvénder sig av erkdnda clearingorganisationer som
Euroclear Sweden AB, for avveckling av utforda aktieafférer. Bolaget ar exponerat for kreditrisk i mycket begrénsad
omfattning, da ingen utlaningsverksamhet bedrivs.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller
fortroendeméssiga forluster. Verksamhetens mal ar att standigt forbattras med avseende pa rutiner, tekniska system,
rapportering, utbildning, med mera. De operativa riskerna motverkas &ven genom en god intern kontroll. Overtradelser
av etiska regler undviks genom information och utbildning av personal om géllande etiska riktlinjer for all personal.
Medarbetarnas kompetens och utbildning &r viktig for hanteringen av operativa risker. Samtliga medarbetare vars
arbetsuppgifter kraver det, skall vara licensierade enligt SwedSec AB:s krav.
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Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk menas risken for att Aktieinvests betalningsataganden vid forfall inte kan infrias utan att kostnaden
for betalningsmedel okar avsevart, eller i ett varsta scenario, inte kan infrias alls. Aktieinvests likviditetsrisker ar
begransade dé bolaget &r sjalvfinansierat, inte ar likviditetsforsorjare pa marknaden och dessutom inte bedriver ndgon
utlaning eller egen handel. Den oberoende likviditetskontrollen i bolaget utférs av bolagets riskansvarig som &r direkt
understélld bolagets verkstéllande direktdr. En oberoende granskning och utvardering av bolagets styrning och kontroll
av likviditetsrisker utfors arligen. Bolaget utfor stresstester som baseras pa varaktig stress for savél bolagsspecifika
som marknadsrelaterade problem.

Styrelsen granskar och godkéanner minst en gang per &r Aktieinvests finansierings- och likviditetsstrategi, samt fattar
beslut om bolagets risktolerans. Bolaget satter av minst fem (5) procent av sina finansieringskallor (kort- och
langfristiga 1an) till en avskild likviditetsreserv bestende av hogkvalitativa likvida tillgdngar. Utéver detta i de fall
kassalikviditeten understiger 1,5 skall fem procent, minst en miljon kronor, av omsattningstillgdngarna sattas av till
likviditetsreserven. Likviditetsreserven ska besté av sddana tillgangar att likviditet kan skapas pa kort tid till
forutsagbara varden och minst uppga till en miljon kronor som ska finnas avsatta pa ett konto eller depd for detta
andamal.

Aktieinvest har satt av hogkvalitativa likvida tillgangar till en avskild likviditetsreserv uppgaende till 8 003 tkr, per den
31 december 2014, vilket &r 800 procent mer &n den kvot som styrelsen har faststallt.

Aktieinvests FK ABs likviditetsreserv (KSEK)

Konto; Tillgodohavanden i bank 0
Depd; Stat och kommun 8003
Summa 8003
Kvot likviditetsreserv/styrelsens krav pa likviditetsreserven 800%

For att begransa likviditetsriskerna genomfors l6pande uppfdljning av likviditetsmatt och forebyggande atgérder, vilket &r en viktig
del av foretagets riskhantering. Nedanstaende likviditetsmatt och dess malsattning har beslutats av styrelsen i interna riktlinjer for
hantering av likviditetsrisker.

Aktieinvests FK ABs likviditetsmatt 2014-12-31

Kassalikviditet (Styrelsens malséttning > 1,5)* 4,51
Soliditet (Styrelsens mélsattning > 50%) 82%
Bruttosoliditet (Styrelsens malsattning > 10%) 7%
Likviditetstackning (Styrelsens malséttning > 3,0) 61,38

*Omséttningstillgangar/kortfristiga skulder

God ekonomisk forvaltning och realistisk budgetering minskar foretagets likviditetsrisk. Aktieinvest skall vara
forberedd pa tillfalliga fluktuationer i likviditeten och pa externa storande faktorer. Beredskapsplanen for
likviditetsrisker hanteras i Aktieinvests kontinuitetsplan, dar redogors metoderna for kapitalanskaffning. | de fall
likviditetsbrist skulle bli aktuellt kommer bolagets ledning att sammankallas och ta kontroll Gver situationen.
Tillgangar kommer att ses dver, for att se vilka som kan avyttras, kontakt med moderbolaget och institut kommer att tas
for att tillfora eventuella kapitaltillskott for att kortsiktigt och langsiktigt sakerstalla likviditeten i bolaget.

Strategiska risker

Med strategisk risk avses risken for forlust av nuvarande intaktsstrommar eller missade framtida intdktsmajligheter pa
grund av forandrade marknadsforutsattningar, exempelvis férsémrad konjunktur, 6kad konkurrens, affarshammande
lagar/regler eller andra externa faktorer som negativt paverkar Aktieinvests affarsmodell. Strategisk risk omfattar dven
risken for att externa parter negativt paverkar Aktieinvests varumarke. Inom strategisk risk inryms &ven styrelsens,
VD:s och ledningens ansvar att planera, organisera, félja upp och kontrollera verksamheten.

Kénslighetsanalys marknadsrisker, tkr

Féréndring 2014 2013
Vérdeforandring
Aktiekurser +/- 10% +/-1 058 +/- 1208
Valutakurser +/- 10% +/-751 +/- 685

Ranteforandringar innebéar inte ndgon direkt paverkan pa resultatet da rantebindningstiden for bade tillgangar och
skulder ar densamma.
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Beloppet avser sékerheter for aktiechandel, dir likvida medel &r avsatta och redovisas under utlaning till kreditinstitut.

n 17/februari 2015
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Andreas Serrander
verkstillande direktor

Vér revisionsberittelse har avgivits denZly februari 2015

Ernst & Young AB

Afktorigerad revisor
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Revisionsberdttelse
Till arsstdmman i Aktieinvest FK AB, org.nr 556072-2596

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Aktieinvest
FK AB fér ar 2014. Revisionen omfattar sidorna 4-34 i
arsredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret foér att upprédtta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vdrdepappersbolag och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstdllande direktéren beddémer &r
nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kréver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sékerhet att arsredovisningen inte innehaller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utfoéras, bland annat genom att bedéma riskerna fér
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r d@ndamalsenliga med
hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvdrdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den évergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga
och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vdardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Aktieinvest FK AB:s finansiella stéllning
per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafldden fér aret enligt lag om arsredovisning i
kreditinstitut  och  vardepappersbolag.  Férvaltnings-
beréattelsen &r férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning for Aktieinvest FK AB
fér ar 2014.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen och lag
om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust och
om fdrvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, atgérder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktéren pd annat s&tt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lag om bank- och finansieringsrorelse, lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstédllande direktéren ansvarsfrinet for
réakenskapsaret.

Stockholm den 24 februari 2015

Ernst & Young AB

Je e:%lss n

Auktoriserad revisor
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Aktieinvest FK AB 4r ett vardepappersbolag, forsakringsformediare och pensionssparinstitut som str under Finansinspektionens tillsyn. Aktieinvest FK ] L] Aktiespararna
AB é&r ett helagt dotterbolag till Sveriges Aktiesparares Riksforbund. Ténk pé att placeringar i vardepapper alltid medfér en risk. Historisk avkastning lelnves
&r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i vardepapper kan bade oka och minska i varde och det &r inte sakert att du far

tillbaka hela det insatta kapitalet. Det ar viktigt att fortlopande bevaka sitt innehav och vid behov ta initiativ till dtgarder for att minska risken for forlust. Vi vill gt’)ra dig till en battre sparare





